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dĂďůĞ�ŽĨ��ŽŶƚĞŶƚƐ�
>ŝƐƚ�ŽĨ�ĨŝŐƵƌĞƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯ�

>ŝƐƚ�ŽĨ�ƚĂďůĞƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϰ�

ϭ� /ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϱ�

ϭ͘ϭ� WƌŽďůĞŵ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϱ�

ϭ͘Ϯ� ZĞƐĞĂƌĐŚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϲ�

ϭ͘ϯ� ZĞƐĞĂƌĐŚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϲ�

ϭ͘ϰ� ZĞƐĞĂƌĐŚ�ŵĞƚŚŽĚ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϲ�

Ϯ� dŚĞŽƌĞƚŝĐĂů�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϴ�

Ϯ͘ϭ� �ƵƚĐŚ�EĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϴ�

Ϯ͘Ϯ� ZŝƐŬ�ƐƵďƐǇƐƚĞŵƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϬ�

Ϯ͘ϯ� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϭ�

ϯ� �ĂƐĞ�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϮ�

ϯ͘ϭ� �ƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϮ�

ϯ͘Ϯ� &ŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϰ�

ϰ� �ŽŵƉƵƚĂƚŝŽŶĂů��ƉƉƌŽĂĐŚ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϲ�

ϰ͘ϭ� ^ŽĨƚǁĂƌĞ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϲ�

ϰ͘Ϯ� DŽĚĞů�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϲ�

ϰ͘ϯ� ^ĐĞŶĂƌŝŽƐ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϲ�

ϰ͘ϰ� DŽĚĞů�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϳ�

ϱ� ZĞƐƵůƚƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϵ�

ϱ͘ϭ� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϵ�

ϱ͘Ϯ� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϵ�

ϱ͘ϯ� �ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϴ�

ϲ� �ŽŶĐůƵƐŝŽŶ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϰ�

ϳ� WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϱ�

ϳ͘ϭ� ZĞůŝĂďŝůŝƚǇ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϱ�

ϳ͘Ϯ� >ŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϱ�

ϳ͘ϯ� /ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϲ�

ϴ� ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϳ�

ϵ� �ƉƉĞŶĚŝĐĞƐ�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϴ�
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�WĂŐĞϯ�ŽĨ�ϲϲ�
�

>ŝƐƚ�ŽĨ�ĨŝŐƵƌĞƐ�
�
&ŝŐƵƌĞ�ϭͲϭ͘�WŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ�ďǇ�ĂŐĞ�;��^͕�ϮϬϮϬďͿ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϱ�
&ŝŐƵƌĞ�ϯͲϭ͘�,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�;,ZZͿ�ŽĨ��ϰ,ϲKϯ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϱ�
&ŝŐƵƌĞ�ϯͲϮ͘�ZĂƚŝŽ�ŽĨ�ǇŝĞůĚ�ƚŽ�ǇŝĞůĚ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�Ăŝƌ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϱ�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϭ͘�DŽĚĞů�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϲ�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϮ͘�DŽĚĞů�ŝŶ��&�^d͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϳ�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϯ͘��ŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞ�ƉĂƚŚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϴ�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϰ͘�KǀĞƌǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϴ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭ͘�KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϮϬ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�͘͘͘͘͘͘͘�ϮϬ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϯ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϭ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϰ͘�KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϮϮ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϱ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϯ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϲ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϯ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϳ͘�KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϰ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϴ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϱ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϵ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϱ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϬ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϲ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϭ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�͘ ͘͘͘͘�Ϯϳ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϮ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϳ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϯ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϴ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϰ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϵ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϱ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϵ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϲ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͕�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ͘�͘ �Ϯϵ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϳ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϬ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϴ͘�,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϬ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϵ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϭ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϬ͘�,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϭ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϭ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ͘�ϯϮ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϮ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ͘�ϯϯ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϯ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ͘�ϯϯ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϰ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ͘
�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϯ�
�
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�WĂŐĞϰ�ŽĨ�ϲϲ�
�

>ŝƐƚ�ŽĨ�ƚĂďůĞƐ�
�
dĂďůĞ�ϭͲϭ͘�WƌĞĚŝĐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϱϬ�ǇĞĂƌƐ�;��^͕�ϮϬϮϬĂͿ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϱ�
dĂďůĞ�ϯͲϭ͘�DĂƚĞƌŝĂůƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��&�^d�ŵŽĚĞů͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϮ�
dĂďůĞ�ϯͲϮ͘�>ĞǀĞů�ŽĨ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�E�E�Ϯϲϴϳ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϯ�
dĂďůĞ�ϯͲϯ͘��ŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϯ�
dĂďůĞ�ϯͲϰ͘��ǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϰ�
dĂďůĞ�ϯͲϱ͘�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ǁŝŶĚŽǁƐ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϰ�
dĂďůĞ�ϰͲϭ͘�Yǀ͘ϭϬ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ͘�͘ ͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϳ�
dĂďůĞ�ϰͲϮ͘�WŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϭϴ�
dĂďůĞ�ϱͲϭ͘��ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϮϬ�
dĂďůĞ�ϱͲϮ͘�ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϮϮ�
dĂďůĞ�ϱͲϯ͘��ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϰ�
dĂďůĞ�ϱͲϰ͘��ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϲ�
dĂďůĞ�ϱͲϱ͘�ZĞĚƵĐŝŶŐ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ďǇ�ĂŝƌƚŝŐŚƚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�Ϯϴ�
dĂďůĞ�ϱͲϲ͘�ZĞĚƵĐŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͕�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘͘�ϯϮ�
� �
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�WĂŐĞϱ�ŽĨ�ϲϲ�
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ϭ� /ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�
�

ϭ͘ϭ� WƌŽďůĞŵ�ĚĞĨŝŶŝƚŝŽŶ�
�
WĞŽƉůĞ�ŐƌŽǁ�ŽůĚĞƌ�ĞǀĞƌǇ�ĚĂǇ͕�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ϯϬ�ƚŽ�ϰϬ�ǇĞĂƌƐ�ĂŐŽ͕�ŽŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŐĞƚ�ϱ�ƚŽ�ϳ�ǇĞĂƌƐ�ŽůĚĞƌ�
;��^͕�ϮϬϮϬĂͿ͘��Ɛ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϭͲϭ�ĂŶĚ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϭͲϭ͕�ƚŚĞ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϴϬ�ǇĞĂƌƐ�ǁŝůů�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁŝƚŚ�ϭϱϭй�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϱϬ�ǇĞĂƌƐ͘��dŽĚĂǇ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ϭ͘ϯ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϳϱ�ǇĞĂƌƐ͕�ŝŶ�ϮϬϯϬ�ƚŚĂƚ�
ǁŝůů�ďĞ�Ϯ͘ϭ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�ϮϬϰϬ͕�Ϯ͘ϱ�ŵŝůůŝŽŶ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϳϱ�ǇĞĂƌƐ͘�ϵϮй�ŽĨ�ƉĞŽƉůĞ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�
ϳϱ�ǇĞĂƌƐ�ĂƌĞ�ůŝǀŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ĂŶĚ�ϲϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϵϬ�Ɛƚŝůů�ůŝǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ͘��ůŵŽƐƚ�Ă�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŽůĚĞƌ�ƚŚĂŶ�ϳϱ�ƵƐĞƐ�ŚĞůƉ�ĂŶĚ�ĐĂƌĞ�Ăƚ�ŚŽŵĞ�;DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ�ǀĂŶ�sŽůŬƐŐĞǌŽŶĚŚĞŝĚ�tĞůǌŝũŶ�ĞŶ�^ƉŽƌƚ͕�ϮϬϭϱͿ͘�
�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ƚŚĞƐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĂƌĞ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞƐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ŝŶ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ͕�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�Ă�ĨŝƌĞ͘��
�
^ŵŽŬĞ�ĂŶĚͬŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ůĞƚŚĂů͘�EŽƚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞůĚĞƌůǇ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĨŽƌ�ǇŽƵŶŐĞƌ�ƉĞŽƉůĞ͕�ĨŽƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŽŶ�ŶĞǁ�ǇĞĂƌ͛Ɛ�ĞǀĞ�ŝŶ��ƌŶŚĞŵ͘���ĨĂƚŚĞƌ�ĂŶĚ�ŚŝƐ�ƐŽŶ�ĚŝĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĞǆƉŽƐƵƌĞ�ƚŽ�ƐŵŽŬĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞƐĐĂƉĞ�
ƌŽƵƚĞ͕�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͘�/ŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŽŶ͕�Ă�ŶĞǁ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ƐŽůǀĞ�ƚŚĞƐĞ�ƉƌŽďůĞŵƐ͘�dŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�
ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ďĞ�Ă�ƐŽůƵƚŝŽŶ͘��
�
/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŝŵƉůĞŵĞŶƚ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͕�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ͘�dŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�
ƚŚŝƐ�ĚŽĐƵŵĞŶƚ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϭͲϭ͘�WŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶ�ďǇ�ĂŐĞ�;��^͕�ϮϬϮϬďͿ͘�
�
dĂďůĞ�ϭͲϭ͘�WƌĞĚŝĐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϱϬ�ǇĞĂƌƐ�;��^͕�ϮϬϮϬĂͿ͘�
�ŐĞ�;ǇĞĂƌƐͿ� WŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ϮϬϮϬ�

ŵŝůůŝŽŶ�
WƌĞĚŝĐƚĞĚ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�
ϮϬϳϬ�ŵŝůůŝŽŶ�

WŽƉƵůĂƚŝŽŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
ŵŝůůŝŽŶ�

WŽƉƵůĂƚŝŽŶ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�й�

Ϭ�ƚŽ�ϭϵ� ϯ͘ϳϴ� ϰ͘ϮϮ� нϬ͘ϰϰ� ϭϮ�
ϮϬ�ƚŽ�ϲϰ� ϭϬ͘Ϯϰ� ϭϬ͘ϴϳ� нϬ͘ϲϯ� ϲ�
ϲϱ�ƚŽ�ϳϵ� Ϯ͘ϱϳ� ϯ͘Ϯϴ� нϬ͘ϳϭ� Ϯϴ�
ϴϬ�ĂŶĚ�ŽǀĞƌ� Ϭ͘ϴϮ� Ϯ͘Ϭϲ� нϭ͘Ϯϰ� ϭϱϭ�

� �
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ϭ͘ϭ͘ϭ� WƌŽďůĞŵ�ĨŝĞůĚ�

/Ɛ�ŝƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Ă�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĨŽƌ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ͍�dŚĞŶ�
ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘�tŚĂƚ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�
ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͍�
�
/Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ŝƐ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ͘�tŚĞŶ�ĞƐĐĂƉĞ�
ƌŽƵƚĞƐ�ĂƌĞ�ďůŽĐŬĞĚ�Žƌ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ͕�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ŚĂƐ�ƚŽ�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ŝŶ�
ĂŶŽƚŚĞƌ�ǁĂǇ͘��Ǉ�ĐƌĞĂƚŝŶŐ�ǀĞƌǇ�ƌĞůŝĂďůĞ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƐŵŽŬĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�Ă�͚ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ͛�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�Ă�ƐŽůƵƚŝŽŶ͘�tŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƐŵŽŬĞ�
ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͍�
�

ϭ͘Ϯ� ZĞƐĞĂƌĐŚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�
�
dŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ƚŽ�ŐĂŝŶ�ŝŶƐŝŐŚƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝŶ�;ŶĞǁͿ�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�
;ĂƉĂƌƚŵĞŶƚͿďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ǁŚĂƚ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͘�
�

ϭ͘ϯ� ZĞƐĞĂƌĐŚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�
�
dŽ�ǁŚĂƚ�ĞǆƚĞŶĚ�ĐĂŶ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌĞǇ�ŵƵůƚŝͲĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͕�
ŶƵƌƐĞƌǇ�ŚŽŵĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽƐƉŝƚĂůƐ͍�
�

ϭ͘� ,Žǁ�ĚŽĞƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵƚĐŚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͖�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĚĞĐƌĞĞ�;ϮϬϮϭͿ͍�

Ϯ͘� &Žƌ�ǁŚŝĐŚ�ďƵŝůĚŝŶŐƐͬďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ŝƐ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͍�
ϯ͘� tŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĂĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞͬĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚĂƚŝŽŶͬƐƵďͲ

ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͍�
ϰ͘� /Ɛ�ŝƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĂĚĚ�ƌĞĚƵŶĚĂŶĐǇ�ƚŽ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͍�

�

ϭ͘ϰ� ZĞƐĞĂƌĐŚ�ŵĞƚŚŽĚ�
�
/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵƵůĂƚĞĚ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�Ă�ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ�ƌĞǀŝĞǁ͕�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�
ƐƵŝƚĂďůĞ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŝŵĞ�;ϭϬ���d^Ϳ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƐƚĞƌ�ƉƌŽũĞĐƚ͕�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�
ŶŽƚ�ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ŵĂƐƚĞƌ�ƉƌŽũĞĐƚ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞ�ƐƚƵĚǇ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�
ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƐĂĨĞ�ƚŝŵĞ�ŝŶ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƐĂĨĞ�ƚŝŵĞ�ƚŚĞ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ďƵŝůĚ�Ă�ƐƵŝƚĂďůĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�
ŵŽĚĞů�Ă�;ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞͿ�ƐƚƵĚǇ�ŝƐ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐƉĞĐƚƐ͗�
�

x� ��ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͘�YƵĞƐƚŝŽŶƐ�ůŝŬĞ͕�͞�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚͬƐƵď�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐͬƐŵŽŬĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͍͟�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂŶƐǁĞƌĞĚ͘�

x� ��ůŝƚĞƌĂƚƵƌĞ�ƌĞǀŝĞǁ�ŝŶ�ƚŽ�ƐŵŽŬĞ͘�YƵĞƐƚŝŽŶƐ�ůŝŬĞ͕�͞tŚĞŶ�ĚŽĞƐ�ƐŵŽŬĞ�ďĞĐŽŵĞ�ƚŽǆŝĐ;ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�ǀĂůƵĞƐ�Žƌ�
ĚŽƐĞƐ�ĨŽƌ�ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ�ŚĞĂůƚŚ�ĚĂŵĂŐĞ�Žƌ�ůĞƚŚĂůŝƚǇ͍Ϳ͕͟�͞tŚĞŶ�ĚŽĞƐ�ƐŵŽŬĞ�ĐĂƵƐĞ�ŝŶǀŝƐŝďŝůŝƚǇ͍͕͟�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�
ĂŶƐǁĞƌĞĚ͘�

x� dŚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƐŵŽŬĞ�ŝŶ�ĂŶ�Ăŝƌ�ƚŝŐŚƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�YƵĞƐƚŝŽŶƐ�ůŝŬĞ͕�͞,Žǁ�ǁŝůů�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ďĞ�
ƐƉƌĞĂĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͍͕͟�͞,Žǁ�ǁŝůů�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĚĞǀĞůŽƉ�ŝŶ�ĂŶ�Ăŝƌ�ƚŝŐŚƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ͍͕͟�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�
ĂŶƐǁĞƌĞĚ͘�dŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�

x� ��ƐŚŽƌƚ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ƚŽŽůƐ�ƚŽ�ĨŝŶĚ�ŽƵƚ�ǁŚŝĐŚ�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ƚŽŽů�ŝƐ�ŵŽƐƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͘�
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R� �ĂƐĞƐ�ŽŶ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ��ͲĨĂƐƚ�ƐŚŽǁƐ�Ă�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĂůƌĞĂĚǇ�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ůĞƐƐ�
ƐŽ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ĨŝƌĞ͘��ƌŝƐŬ�ƐŚŽǁƐ�ƐŝŵŝůĂƌŝƚǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ĚĞǀŝĂƚĞƐ�
ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĚĞǀĞůŽƉĞĚ�ĨŝƌĞ͘�

x� �ŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�ďŽƚŚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂů͘�
x� tŚĂƚ�ŬŝŶĚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĚĞǀŝĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ůĞǀĞů�ŝŶ�ďŽƚŚ�

ĂŶĚ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĂŶĚ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͍�
�
dŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐĂƐĞ�ƐƚƵĚǇ͘�dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ŶĞǁ�ϱ�ƐƚŽƌǇ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�
ďƵŝůĚŝŶŐ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵŝůƚ�ŝŶ��ƉĞůĚŽŽƌŶ͕�dŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ϰϬ�
ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ϴ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�Ă�ƐŚĂƌĞĚ�ůŝǀŝŶŐ�ƌŽŽŵ�ƉĞƌ�ůĞǀĞů͘��
dŚĞƌĞ�ǁŝůů�ďĞ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ƚǁŽ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƐĂĨĞ�ƚŝŵĞ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂƐ��ĨŝƌĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ĂŶ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŽŶ�ĐŽŶĐĞƉƚ�;ĐŽŶĐĞƉƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�Ž�ŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞͿ͘�dŚĞ�
ƐĞĐŽŶĚ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ŚĞ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐƐƵŵĞĚ�
ǁŽƌĚ�ĐĂƐĞ͕�ƐŽ�ƚŚĂƚ�Ă�ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘�
�
� �
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Ϯ� dŚĞŽƌĞƚŝĐĂů�ďĂĐŬŐƌŽƵŶĚ�
�

Ϯ͘ϭ� �ƵƚĐŚ�EĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�
�
&ŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƵƚĐŚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ŚĂƐ�ƚǁŽ�ŐĂŽůƐ͗�ƚŽ�ƉƌĞǀĞŶƚ�ĐĂƐƵĂůƚŝĞƐ�;ŝŶũƵƌĞĚ�ĂŶĚ�ĚĞĂĚͿ�ĂŶĚ�ƚŽ�
ƉƌĞǀĞŶƚ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ƚŽ�ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ�ƉůŽƚƐ͘�^ĂǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƉƌĞǀĞŶƚŝŶŐ�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͕�ŵŽŶƵŵĞŶƚƐ͕�ƉƵďůŝĐ�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�Žƌ�ƐŽĐŝĂů�ŝŶƚĞƌĞƐƚƐ�ĂƌĞ�ŶŽ�ŐŽĂůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƵƚĐŚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͘�
�
dŚĞ��ƵƚĐŚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ŬŶŽǁƐ�ϰ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĐƌŝƉƚŝǀĞ�
ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ͗�

x� tŝƚŚŝŶ�ϭϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ŝŐŶŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ďƌŝŐĂĚĞ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ďǇ�ĨŝƌĞ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĨŽƌŵĞĚ͖�

x� tŝƚŚŝŶ�ϭϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĚŝƐĐŽǀĞƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƚŚĞ�ďǇ��ĨŝƌĞ�ƚŚƌĞĂƚĞŶĞĚ�ƉĞƌƐŽŶƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĞǀĂĐƵĂƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ďƌŝŐĂĚĞ͖�

x� dŚĞ�ĨŝƌĞ�ďƌŝŐĂĚĞ�ĂƌƌŝǀĞƐ�ŽŶ�ůŽĐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů�ǁŝƚŚŝŶ�ϭϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ĚŝƐĐŽǀĞƌĞĚ͖�
x� dŚĞ�ĨŝƌĞ�ďƌŝŐĂĚĞ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŝŐŶŝƚŝŽŶ͘�tŚŝĐŚ�

ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ƉƌĞǀĞŶƚĞĚ͘�tŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ŶŽƚ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ƉĞŽƉůĞ�ŚĂǀĞ�
ďĞĞŶ�ĞǀĂĐƵĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ďƌŝŐĂĚĞ͘�

�
dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ŚĂƐ�ƌƵůĞƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƌĞĚƵŶĚĂŶĐǇ͘���ďƵŝůĚŝŶŐ�
ƵƐĞƌ�ŵƵƐƚ�ĂůǁĂǇƐ�ŚĂǀĞ�ƚǁŽ�ǁĂǇƐ�ĨŽƌ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŶŐ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�/Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŽŶ�ƌŽƵƚĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�
ďůŽĐŬĞĚ�ďǇ�ĨŝƌĞ�Žƌ�ƐŵŽŬĞ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂƐĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌ�ĐĂŶ�ĞǀĂĐƵĂƚĞ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƌŽƵƚĞ͘�
�

Ϯ͘ϭ͘ϭ� WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ďĂƐĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�

dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌĞƐĐƌŝƉƚŝǀĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ďĂƐĞĚ͘�/Ŷ�Ă�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�
ďĂƐĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƉƌŽũĞĐƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘���ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ǁŝƚŚ�
ƉƌĞƐĐƌŝƉƚŝǀĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ƵƐĞƐ�Ă�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŝƌĞ�ĐƵƌǀĞ͕�ǁŚŝůĞ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ďĂƐĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�
ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĂƌĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�&Žƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͕�Ă�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ďĂƐĞĚ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ďĞĐĂƵƐĞ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐƵƉƉŽƌƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�
ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ��
�

Ϯ͘ϭ͘ϭ͘ϭ� EĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�
EĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞƐ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ĨƵĞů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ƚŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞƐ�ĂƌĞ�
ƉƌŽũĞĐƚͲƐƉĞĐŝĨŝĐ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞƐ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ĨƵĞů�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞƐ�
ŚĂǀĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŽĂĚƐ�ƚŚĂŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĨŝƌĞƐ͘�dŚĞ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŽĂĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ͕�ŚĞĂƚ�
ĚĞƚĞĐƚŽƌƐ͕�ƐƉƌŝŶŬůĞƌ�ŚĞĂĚƐ�ĂŶĚ�ŵĂŶǇ�ŵŽƌĞ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ǁŚĞŶ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͘�
�
dŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ŐĞŶĞƌĂƚĞĚ�ďǇ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�Ă�ƌŽŽŵ͘�dŚĞ�ǀŝƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ŝƐ�ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŽĨ�ƐŵŽŬĞ͘��
�
tŚĞŶ�Ă�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ƚŚĞ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝǀĞ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƐŵŽŬĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƚĂŬĞŶ�ŝŶƚŽ�
ĂĐĐŽƵŶƚ͘�dŚŝƐ�ĐĂŶ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�Ă�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŽĂĚ�ĂŶĚ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŽŶ�ƚŝŵĞ͘�
�
��ĨŝƌĞ�ǁŝƚŚ�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŚĂƐ�ƚŚƌĞĞ�ƉŚĂƐĞƐ͖�Ă�ŐƌŽǁŝŶŐ�ƉŚĂƐĞ͕�Ă�ĨƵůů�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ƉŚĂƐĞ�ĂŶĚ�Ă�ĚĞĐĂǇ�
ƉŚĂƐĞ͘��ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ƉŚĂƐĞƐ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ƵŶĚĞƌ�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ͕�ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�
ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ůŽĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ƌĞůĞĂƐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ƐŵĂůůĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĚĞƌĂƚĞĚ�ĨŝƌĞ�ůŽĂĚ͘�hŶĚĞƌ�
ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĞ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ŝƐ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ͕�ŶŽƚ�Ăůů�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ĐŽŵďƵƐƚ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĐŽŵďƵƐƚŝďůĞ�Ă�ƉĂƌƚ�ŚĂƐ�ŝŶĐŽŵƉůĞƚĞ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂƚĞƐ�ƐŵŽŬĞ͘�dŚŝƐ�ƐŵŽŬĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�



� � �
�

�WĂŐĞϵ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ƉƵƌĞůǇ��KϮ͕�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚŝĐůĞƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĐĂƌďŽŶ�;�Ϳ͕�ĐĂƌďŽŶ�ŵŽŶŽǆŝĚĞ�;�KͿ�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌͲǀĂƉŽƵƌ�
;,ϮKͿ�;,ƵƌůĞǇ͕�ϮϬϭϲͿ͘�
�
��ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĐĂƵƐĞƐ�Ă�ƚŚĞƌŵĂů�ůŽĂĚ�ŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ďǇ�ĐŽŶǀĞŶƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƌĂĚŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ĐĂƵƐĞƐ�ĂŶ�ŽƉƚŝĐĂů�ůŽĂĚ�ŽŶ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐĂƐ�ŵĂƐƐ͘�
�

Ϯ͘ϭ͘ϭ͘Ϯ� �ƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�
�ƵŝůĚŝŶŐƐ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƚǇƉĞƐ͕�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘��ĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƚĞŐŽƌŝƐĞĚ�ĂŶĚ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ĐĂŶ�ďĞ�
ůŝŶŬĞĚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ŽƚŚĞƌ͘��
�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ƚǇƉĞƐ�
dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ƐƚĂƚĞƐ�ĨŝǀĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƚǇƉĞ͗�

Ͳ� EĞǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�
Ͳ� �ǆŝƐƚŝŶŐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�
Ͳ� �ŽŵƉůĞƚĞůǇ�ƌĞŶŽǀĂƚŝŽŶ͕�
Ͳ� WĂƌƚŝĂůůǇ�ƌĞŶŽǀĂƚĞĚ͕�
Ͳ� dĞŵƉŽƌĂƌǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�

�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�
dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞƐ�ϭϮ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͘�dŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ĨŽĐƵƐƐĞƐ�ŽŶ�Ϯ�ŽĨ�ƚŚŽƐĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͗�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŚĞĂůƚŚĐĂƌĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͘�
�
�ĞƐŝĚĞƐ�ƚŚĞƐĞ�ƚǁŽ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͕�Ă�ƐƚĂǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ĨŽƌ�ŐĂƚŚĞƌŝŶŐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͕�ĚĞƚĞŶƚŝŽŶ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�
ĂŶĚ�ĂĐĐŽŵŵŽĚĂƚŝŽŶĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ͘�dŚĞƐĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘�
�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�
dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚŝǀŝĚĞĚ�ŝŶƚŽ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�dŚĞƐĞ�
ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌŵĂů�
ůŝŐŚƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŶƐƵůĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�Ăŝƌ�ƚŝŐŚƚŶĞƐƐ͘�
�
dŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŝŐŚƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�tŝŶĚŽǁƐ͕�ĚŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉĂŶĞůƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�Žƌ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŝŐŚƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�
ĂŶĚ�ĂƌĞ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘��
�
dŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ƌĞĂĐƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƚŽ�Ă�ĨŝƌĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŝŐŚƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ͕�ĚŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ƉĂŶĞůƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ƚŚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŽĨ�
Ă�ĨŝƌĞ͘�dŚĞƌŵĂů�ůŝŐŚƚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďƵĨĨĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ďǇ�Ă�ĨŝƌĞ͘�dŚŝƐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝŶ�Ă�
ƐƚĞĂĚǇ�ƐƚĂƚĞ�ŚĞĂƚ�ĨůƵǆ�ďǇ�ĐŽŶĚƵĐƚŝŽŶ͘�dŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐĂŶ�ďƵĨĨĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶĞƌŐǇ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�
ďǇ�Ă�ĨŝƌĞ͘�dŚĞ�ŚĞĂƚ�ĨůƵǆ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƚŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŝƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǇĞƌ͘�
�
dŚĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐ�ƚŚĞƌŵĂů�ůŝŐŚƚ�Žƌ�ƚŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ŝƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚŚĞƌŵĂů�ƉĞŶĞƚƌĂƚŝŽŶ�ĚĞƉƚŚ͘�dŚĞ�ƚŚĞƌŵĂů�
ŵĂƐƐ�ŽĨ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĞŶĞƌŐǇ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ďƵĨĨĞƌĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǇĞƌ͘�
dŚĞƌŵĂů�ŵĂƐƐ�ŝƐ�ŽŶůǇ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞƌŵĂů�ŚĞĂǀǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ůĂǇĞƌƐ͘�
�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�
/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂůĂƌŵ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ĂďŽƵƚ�Ă�ĨŝƌĞ͕�ƐŵŽŬĞ�ĚĞƚĞĐƚŽƌƐ�ĂƌĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�
ďƵŝůĚŝŶŐƐ͘�^ƚĂŶĚ�ĂůŽŶĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ƐŵŽŬĞ�ĚĞƚĞĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ�ŝƐ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ�ďǇ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĐŽĚĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ŵŽƐƚ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ŝŶƐƚĂůůĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŵĂŶĚĂƚŽƌǇ͕�ĞǆĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĞǆĐĞĞĚŝŶŐ�ϳϬ�ŵĞƚĞƌƐ�ŝŶ�
ŚĞŝŐŚƚ͘�^ŵŽŬĞ�ĚĞƚĞĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂĐƚŝǀĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ƐǇƐƚĞŵƐ�ůŝŬĞ�ƐƉƌŝŶŬůĞƌƐ͕�ĂĐƚŝǀĞ�ƐŵŽŬĞ�ĐŽŶƚƌŽů�
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ƐǇƐƚĞŵƐ͕�ŽǀĞƌƉƌĞƐƐƵƌĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�Žƌ�ƐŵŽŬĞ�ŽƵƚůĞƚ�ƐǇƐƚĞŵƐ͕�ĐĂŶ�ďĞ�ĂĐƚŝǀĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞƌŵĂů�Žƌ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞƚĞĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ŵĂǇ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͘�
�

Ϯ͘ϭ͘ϭ͘ϯ� �ƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�Ă�ďŝŐ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ǁĂǇ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͘�dŚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĐĂŶ�ŝŵƉĂĐƚ�
ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ďƵƚ�ĂůƐŽ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĞǀĂĐƵĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�/Ŷ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌ�ŵŝŐŚƚ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŚĞ�
ƌĞŵĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƵƌŶŝŶŐ�ďƵŝůĚŝŶŐ�Žƌ�ƚŚĞ�ĞƐĐĂƉĞ�ƚŚĞ�ďƵƌŶŝŶŐ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘��ŶĚ�ĞǀĞŶ�ƚŚĞ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ƵƐĞƌƐ�ĐŚŽŽƐĞ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌ͘��ƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĐĂŶ�ĂůƌĞĂĚǇ�ƌĞĂĐƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ŬŶŽǁ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĂƐ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͗�ĞƐĐĂƉĞ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ͘�dŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�
ŶŽƚ�Ă�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŬŶŽǁŶ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͘�
�ĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�Ă�ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ�ŶĞǁ�ĐŽŶĐĞƉƚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƚĂƵŐŚƚ�ŚŽǁ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚŝƐ�
ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ͘�
�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĐĂƚĞŐŽƌŝƐĞĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚƌĞĞ�ĐĂƚĞŐŽƌŝĞƐ͗�

Ͳ� ^ĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ƉĞŽƉůĞ�
Ͳ� >ĞƐƐ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ƉĞŽƉůĞ�
Ͳ� EŽƚ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ƉĞŽƉůĞ�

�
WĞŽƉůĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ĐĂƚĞŐŽƌŝƐĞĚ�ĂƐ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ͘�
�ůĚĞƌůǇ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�Ɛƚŝůů�ůŝǀĞ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ŚŽŵĞƐ�ĂƌĞ�ƋƵĂůŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƐŽŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞŽƉůĞ�
ďƵǇͬƵƐĞ�ĐƵƐƚŽŵŝǌĞĚ�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ůŝǀĞ͘�dŚĞƐĞ�ƉĞŽƉůĞ�ĐĂŶ�ůŝǀĞ�ŽŶ�ƚŚĞŝƌ�ŽǁŶ�ǁŝƚŚ�Ă�ďŝƚ�ŽĨ�ŚĞůƉ�ďƵƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�
ƚŚĞǇ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞǀĂĐƵĂƚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�
ϲͬϭϱͬϮϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĞůĚĞƌůǇ�ƉĞŽƉůĞ�ŵŝŐŚƚ�ŶŽƚ�ďĞ�ĨĂƐƚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ĞǀĂĐƵĂƚĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝŶ�ƚŝŵĞ͘�&Žƌ�
ƉĞŽƉůĞ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƋƵĂůŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ͕�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ͕�ĨŽƌ�ůĞƐƐ�ƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ƉĞŽƉůĞ�ĂŶĚ�Žƌ�
ŶŽƚͲƐĞůĨͲƌĞůŝĂŶƚ�ƉĞŽƉůĞ͕�ƚŚĞƌĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĨŽƌ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ŽŶĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĂƌĞ�ĨĂŵŝůŝĂƌ�ǁŝƚŚ͘�
�

Ϯ͘Ϯ� ZŝƐŬ�ƐƵďƐǇƐƚĞŵƐ�
�
dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ŚĂƐ�ƚǁŽ�ŵĂŝŶ�ƉƵďůŝĐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ͗�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�;ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ĂŝĚ�
ǁŽƌŬĞƌƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĨŝƌĞ�ĨŝŐŚƚĞƌƐͿ�ĂŶĚ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ�ƉůŽƚƐ�ĂŶĚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�;'ĞĐŽŶƐŽůŝĚĞĞƌĚĞ�
^ƚĂĂƚƐďůĂĚǀĞƌƐŝĞ�ϮϬͲϬϭͲϮϬϮϮ͕�ϮϬϮϮͿ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĂĐŚŝĞǀĞ�ƚŚĞ�ƚǁŽ�ŵĂŝŶ�ƉƵďůŝĐ�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĨŝǀĞ�ƌŝƐŬ�
ƐƵďƐǇƐƚĞŵƐ�Žƌ�ƐƵď�ŽďũĞĐƚŝǀĞƐ͕�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͗�

x� dŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͗�ŶĞŝŐŚďŽƵƌŝŶŐ�ƉůŽƚƐ�
x� dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͗�ůŽĂĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�
x� dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͗�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƐŵŽŬĞ�
x� dŚĞ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ͗�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�
x� dŚĞ�ĂƚƚĂĐŬ�ƌŽƵƚĞƐ͗�ĂŝĚ�ǁŽƌŬĞƌƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ĨŝƌĞ�ĨŝŐŚƚĞƌƐ�

�
tŚĞŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ƌŝƐŬ�ƐƵďƐǇƐƚĞŵƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ŽŶ�ŝƚƐĞůĨ͕�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵďƐǇƐƚĞŵƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŝŶ�
ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ͘�
�
/Ŷ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ŽďũĞĐƚŝǀĞ�ŝƐ�ƚŽ�ĞǀĂĐƵĂƚĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ƐĂĨĞůǇ�ŝŶ�ĂĐĐĞƉƚĂďůĞ�
ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�/Ŷ�ƐƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ƚŚĂƚ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶƚ͕�ƐĂĨĞƚǇ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ƌŝƐŬ�
ƐƵďƐǇƐƚĞŵƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�ŝƐ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽŽ͘���ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ŚŝŐŚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ͘���ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�
ĨŽƌ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŽĐĐƵƉĂŶƚƐ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�Ă�ƐĂĨĞƌ�ŽƉƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�
� �
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�WĂŐĞϭϭ�ŽĨ�ϲϲ�
�

Ϯ͘ϯ� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�
�
WĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ďǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�^&W��,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽĨ�&ŝƌĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�
�ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ��ĂƌďŽŶ�ŵŽŶŽǆŝĚĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ͕�,ǇĚƌŽŐĞŶ�ĐǇĂŶŝĚĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ͕��ĂƌďŽŶ�ĚŝŽǆŝĚĞ�
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ͕�ŽǆǇŐĞŶ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ͕�ŝŶĚŝƌĞĐƚ�ƌĂĚŝĂŶƚ�ŚĞĂƚ�ĨůƵǆ�ƚŽ�ƐƵďũĞĐƚ͕�Ăŝƌ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕�ƐŵŽŬĞ�ŽƉƚŝĐĂů�
ĚĞŶƐŝƚǇ�;ĂŶĚ�ƉĂƌƚŝĐƵůĂƚĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶͿ͕�ŝƌƌŝƚĂŶƚ�ĂĐŝĚ�ŐĂƐ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ŝƌƌŝƚĂŶƚ�
ƐƉĞĐŝĞƐ�;,ƵƌůĞǇ͕�ϮϬϭϲͿ͘�dŚĞ�ƚŽǆŝĐŝƚǇ�ŽĨ�ƐŵŽŬĞ�ďĞĐŽŵĞƐ�ŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ǀŝƐŝďŝůŝƚǇ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�
ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϱ�ŵĞƚĞƌ�;EŝĞŵĂŶ�ZĂĂĚŐĞǀĞŶĚĞ�/ŶŐĞŶŝĞƵƌƐ��͘s͕͘�ϮϬϭϴͿ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ĨŽƌ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ƚŽ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĚƵƌŝŶŐ�
Ă�ĨŝƌĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͕�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĐĂŶŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ϳϬΣ�͘��
�
� �
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�WĂŐĞϭϮ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ϯ� �ĂƐĞ�ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�
&Žƌ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ŶĞǁ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�Ă�
ŶĞǁ�ϱ�ƐƚŽƌǇ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ďƵŝůƚ�ŝŶ��ƉĞůĚŽŽƌŶ͕�dŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝůů�
ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽƵƚ�ŽĨ�ϰϬ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ϴ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�Ă�ƐŚĂƌĞĚ�ůŝǀŝŶŐ�ƌŽŽŵ�ƉĞƌ�ůĞǀĞů͘��
�

ϯ͘ϭ� �ƵŝůĚŝŶŐ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�
�
�ƵŝůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
dŚĞ�ĐĂƐĞ�ƐƚƵĚǇ�ŝƐ�Ă�ŶĞǁ�ϱ�ƐƚŽƌǇ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ϰϬ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŽƚĂů͘��ĂĐŚ�ĨůŽŽƌ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ϴ�
ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�Ă�ƐŚĂƌĞĚ�ůŝǀŝŶŐ�ƌŽŽŵ�ĂŶĚ�Ă�ƐŵĂůů�ŽĨĨŝĐĞ͘��ĂĐŚ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ǁŝůů�ďĞ�ŝƚƐ�ŽǁŶ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�dŚĞ�
ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŚĂƐ�Ă�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ůŝǀŝŶŐ�ƌŽŽŵ�ĂŶĚ�ŬŝƚĐŚĞŶ͕�Ă�ďĞĚƌŽŽŵ͕�Ă�ďĂƚŚƌŽŽŵ͕�ĂŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞ�ŚĂůů͕�Ă�ƐƚŽƌĂŐĞ�ƌŽŽŵ�
ĂŶĚ�Ă�ƐŵĂůů�ƵƚŝůŝƚŝĞƐ�ƌŽŽŵ͘�dŚĞ�ƚŽƚĂů�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ϲϰ�ŵϮ͘��ĂĐŚ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŚĂƐ�Ă�ďĂůĐŽŶǇ�
ĂƚƚĂĐŚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŝǀŝŶŐ�ƌŽŽŵ͘�dǁŽ�ǀĞƌƚŝĐĂů�ƐŚĂĨƚƐ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂďŽǀĞ͘�dŚĞ�ƐŚĂĨƚƐ�
ǁŝůů�ŚĂǀĞ�Ă�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨŝƌĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ�ϭ͘�
�
&ŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
�ĂĐŚ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ǁĂůůƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁĂůůƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚĂůůǁĂǇ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂďŽǀĞ�
ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͘�&Žƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƚ�ŵŝŐŚƚ�ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�
ĐƌĞĂƚĞ�ŵŽƌĞ�ƌĞůŝĂďůĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�
�
DĂƚĞƌŝĂůƐ�
&Žƌ�ƚŚĞ��&�^d�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͘�dŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ǁĂůůƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨůŽŽƌ�ĂŶĚ�ĐĞŝůŝŶŐ͘�dĂďůĞ�ϯͲϭ�ƐƉĞĐŝĨŝĞƐ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��&�^d�ŵŽĚĞů͘�
�
dĂďůĞ�ϯͲϭ͘�DĂƚĞƌŝĂůƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ��&�^d�ŵŽĚĞů͘�
WĂƌƚŝƚŝŽŶ� DĂƚĞƌŝĂů� dŚĞƌŵĂů�ĐŽŶĚƵĐƚŝǀŝƚǇ�

tͬŵΎ<�
dŚŝĐŬŶĞƐƐ�
ŵŵ�

�ĞŶƐŝƚǇ�
ŬŐͬŵϯ�

^ƉĞĐŝĨŝĐ�ŚĞĂƚ��
�:ͬŬŐΎ<�

�ŵŝƐƐŝǀŝƚǇ��
Ͳ�

tĂůů�ϭ� �ŽŶĐƌĞƚĞ� ϭ͘ϳϱ� ϭϱϬ� ϮϮϬϬ� ϭ͘Ϭ� Ϭ͘ϵϰ�
tĂůů�Ϯ� WůĂƐƚĞƌďŽĂƌĚ� Ϭ͘ϭϲ� ϭϯ� ϳϵϬ� Ϭ͘ϵ� Ϭ͘ϵ�
&ůŽŽƌ� �ŽŶĐƌĞƚĞ� ϭ͘ϳϱ� ϭϱϬ� ϮϮϬϬ� ϭ͘Ϭ� Ϭ͘ϵϰ�
�ĞŝůŝŶŐ� �ŽŶĐƌĞƚĞ� ϭ͘ϳϱ� ϭϱϬ� ϮϮϬϬ� ϭ͘Ϭ� Ϭ͘ϵϰ�

�
�ŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�
�ŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�ǀŽůƵŵĞ�ĨůŽǁ�ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�Ăƚ�Ă�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�
ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŽĨ�ϭϬ�WĂ͘�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨŽƌŵƵůĂ͗�
�
ܳ௩Ǣଵ ൌ ܥ כ οܲ� � � � � � � � � � � ;ϭͿ�
�
tŚĞƌĞ͗�

x� Yǀ͖ϭϬ�ŝƐ�ƚŚĞ�ǀŽůƵŵĞƚƌŝĐ�ůĞĂŬĂŐĞ�ĂŝƌĨůŽǁ�ƌĂƚĞ�Ăƚ�ϭϬ�WĂ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ŵϯͬŚ�
x� ��ŝƐ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ŵϯͬŚΎWĂͲŶ�
x� ȴW�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�WĂ�
x� Ŷ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĂŝƌĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�;Ϭ͘ϱ�ч�Ŷ�ч�ϭ͘ϬͿϭ�

�
�

�
ϭ�dŚĞ�ĂŝƌĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�Ŷ�ŝƐ�Ϭ͕ϱ�ĨŽƌ�ůĂƌŐĞ�ŽƉĞŶŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ϭ͘Ϭ�ĨŽƌ�ƉĞƌĨĞĐƚ�ůĂŵŝŶĂƌ�ĨůŽǁƐ͘�dŚĞ�ĂŝƌĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�ŝƐ�
ďĞƚǁĞĞŶ�Ϭ͘ϳ�ĂŶĚ�Ϭ͘ϴ�ĨŽƌ�ĨůŽǁƐ�ŝŶ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͕�ŝŶ��&�^d�ƚŚĞ�ĂŝƌĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĨŝůůĞĚ�ŝŶ�ĂƐ�Ϭ͘ϱ͘��



� � �
�
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�

�
dŚĞ�E�E�Ϯϲϴϳ�ŬŶŽǁƐ�ƚǁŽ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ͕�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ůĞǀĞů�ŽĨ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐŝǀĞ�ŚŽƵƐĞ�
ƉƌŝŶĐŝƉůĞ͘�dŚĞ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϯͲϮ͘�>ĞǀĞů�ŽĨ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�E�E�Ϯϲϴϳ͘dĂďůĞ�
ϯͲϮ͘�
�
dĂďůĞ�ϯͲϮ͘�>ĞǀĞů�ŽĨ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�E�E�Ϯϲϴϳ͘�
�ůĂƐƐ� YƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ� Yǀ͖ϭϬ�;ĚŵϯͬƐΎŵϮͿ�
ϭ� �ĂƐŝĐ� фϭ͘Ϭ�
Ϯ� 'ŽŽĚ� Ϭ͘ϰ�ʹ�Ϭ͘ϲ�
ϯ� �ǆĐĞůůĞŶƚ� ф�Ϭ͘ϭϱ�

�
dŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ŝƐ�Ă�Yǀ͖ϭϬ�ŽĨ�Ϭ͘Ϯ�ŵϯͬƐ��;ϮϬϬ�
ĚŵϯͬƐͿ�;͚�ŽƵǁďĞƐůƵŝƚ�ϮϬϭϮ�ŽŶůŝŶĞ͕͛�ϮϬϭϮͿ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�Yǀ͖ϭϬ�ŽĨ�ϯ͘ϲ�ĚŵϯͬƐΎŵϮ�ĨŽƌ�ĂŶ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ϱϲ�ŵϮ͘�
�ŽŵƉĂƌŝŶŐ�ŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�Ă�ĞŶĞƌŐǇ�ĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŚŝĐŚ�ŚĂƐ�Ă�Yǀ͖ϭϬ�ŽĨ�Ϭ͘ϰͲϬ͘ϲ�ĚŵϯͬƐΎŵϮ͕�ƚŚĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ƵŝůĚŝŶŐ��ŽĚĞ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ŚŝŐŚ͘�&Žƌ�ƚŚŝƐ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ǁŝůů�ĚŝĨĨĞƌ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͘�dŚĞ�ďĂƐŝĐ�Yǀ͖ϭϬ�ǁŝůů�ďĞ�Ϭ͘ϰϱ�ĚŵϯͬƐΎŵϮ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ϭ͘ϯϱ�ĚŵϯͬƐΎŵϮ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�Yǀ͖ϭϬ�ǀĂůƵĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĐŽĚĞ�ĂŶĚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ���E'͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ǀĂůƵĞ�ƚŚĞƌĞ�ǁŝůů�ĂůƐŽ�ďĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ǁŝƚŚ�Ă�Yǀ͖ϭϬ�ǀĂůƵĞ�ϯ�ƚŝŵĞƐ�ďĞƚƚĞƌ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ͕�ϯ�ƚŝŵĞƐ�ďĞƚƚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ϵ�ƚŝŵĞƐ�ďĞƚƚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ƚĂŬĞŶ�ďǇ�EŝĞŵĂŶ�ǁŚŝĐŚ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ǁŚŝĐŚ�
ŝƐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϯ�ƚŝŵĞƐ�ǁŽƌƐĞ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�;EŝĞŵĂŶ�ZĂĂĚŐĞǀĞŶĚĞ�/ŶŐĞŶŝĞƵƌƐ��͘s͕͘�ϮϬϭϵͿ͘�
dŚĞ�Yǀ͖ϭϬ�ǀĂůƵĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϯͲϯ͘�
�
dĂďůĞ�ϯͲϯ͘��ŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�
� YƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�� Yǀ͖ϭϬ�;ĚŵϯͬƐΎŵϮͿ�
ϭ� �ĂƐŝĐ� ϭ͘ϯϱ�
Ϯ� 'ŽŽĚ� Ϭ͘ϰϱ�
ϯ� �ǆĐĞůůĞŶƚ� Ϭ͘ϭϱ�

�
/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĨŽƌŵƵůĂ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƵƐĞĚ͗�
�
௧௧ܣ ൌ � 

଼ǡଷଷ
� ή � ሺܲ߂ሻሺିǤହሻ� � � � � � � � � ;ϮͿ�

�
tŚĞƌĞ͗�

x� ��ŝƐ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ĚŵϮ�
x� ��ŝƐ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞ�ĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�ŵϯͬŚΎWĂͲŶ�
x� W�ŝƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĞǆƉƌĞƐƐĞĚ�ŝŶ�WĂ�
x� Ŷ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�

�
tŚĞŶ�ƵƐŝŶŐ�ĨŽƌŵƵůĂ�Ϯ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�Ăŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞƐ͕�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ŝŶĚŽŽƌ�ĂŶĚ�ŽƵƚĚŽŽƌ͘�dŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�
ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŽĨ�ϭϬ�WĂ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ĨŽƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�фϭϬ�WĂ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�
ŽǀĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�хϭϬ�WĂ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�Ă�ĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�ŶхϬ͘ϱ�
�
dŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�Ăŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞ�ƉĂƚŚ͘�dĂďůĞ�ϯͲϰ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�
ĨŽƌ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�
� �
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dĂďůĞ�ϯͲϰ͘��ǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� Yǀ͖ϭϬ�

ĚŵϯͬƐ�
Yǀ͖ϭϬ�
ĚŵϯͬƐΎŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ĚŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ŵϮ�

,ĞŝŐŚƚ�
ŵ�

sĞŶƚ�ǁŝĚƚŚ�
ŵ�

&ĂĕĂĚĞ� Ϯϴ͕ϭϮϱ� Ϭ͘ϰϱ� ϭ͘Ϭϳ� Ϭ͘ϬϭϬϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϯϳ�
&ůŽŽƌ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�
�ĞŝůŝŶŐ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�

�ŽŽƌ�ŝŶ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� � Ͳ� Ϭ͘Ϯϭ� Ϭ͘ϬϬϮϭ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϳ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� � ϭ͘ϯϱ� Ϯ͘ϵϵ� Ϭ͘ϬϮϵϵ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϭϬϱ�

ůĞĂŬĂŐĞ�ĂƌĞĂ�ƐŚĂĨƚ� � � � Ϭ͘ϬϬϲϬ� Ϭ͘Ϭϲ� Ϭ͘ϭϬϬϬ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� ϴϰ͕ϯϳϱ� ϭ͘ϯϱ� ϯ͘ϮϬ� Ϭ͘ϬϮϲϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϵϭ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ϭ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ϯ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�

�
sĞŶƚƐ�
dŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŵĂĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů͘�dŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ďǇ�ĐƌĞĂƚŝŶŐ�ƐŵĂůů�ŽƉĞŶŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�dŚĞƐĞ�ƐŵĂůů�ŽƉĞŶŝŶŐƐ�Žƌ�ƐŵĂůů�ǀĞŶƚƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƌĞ�ŚĞŝŐŚƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘��Ǉ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƌĞ�ŚĞŝŐŚƚ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ďĞŚĂǀŝŽƵƌ�ŝƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ĂƐ�ůŝƚƚůĞ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�
dŚĞ�ǀĞŶƚ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�Ă�ƚĂďůĞ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͘��ŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ǁŝůů�
ďĞ�ŽƉĞŶĞĚ�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ƐĞĞ�dĂďůĞ�ϯͲϱ͘�
�
dĂďůĞ�ϯͲϱ͘�ƐƉĞĐŝĨŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ǁŝŶĚŽǁƐ͘�
KƉĞŶŝŶŐ� &ƌŽŵ�

ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�
dŽǁĂƌĚƐ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�

tŝĚƚŚ�
ŵ�

,ĞŝŐŚƚ�
ŵ�

KƉĞŶŝŶŐ�
Ɛ�

�ůŽƐŝŶŐ�
Ɛ�

WĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�
ŽƉĞŶŝŶŐ�й�

�ŽŽƌ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ� ϭ͘Ϯϲ� Ϯ͘ϰ� ϲϬ� ϵϬ� ϭϬϬ�
tŝŶĚŽǁ�
;ƐŵĂůůͿ�

�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ� KƵƚƐŝĚĞ� Ϭ͘ϵϰ� ϭ͘ϳϰ� Ϭ� ϯϬϬΎ� ϭϬ�

tŝŶĚŽǁ�
;ůĂƌŐĞͿ�

�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ� KƵƚƐŝĚĞ� ϯ͘ϯϱ� Ϯ͘ϱϰ� Ϭ� ϯϬϬΎ� Ϭ�

ΎĂĨƚĞƌ�ϯϬϬ�Ɛ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂĕĂĚĞ�ǁŝůů�ďĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ�ŽƉĞŶ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ĨůĂƐŚ�ŽǀĞƌ͘�
�
dŚĞ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŶĞŐůĞĐƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ǁŽƌƐƚ�ĐĂƐĞ�
ĂƉƉƌŽĂĐŚ͘�dŚĞ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ŽĨ�ĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�Ă�ƐŵĂůů�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�
ƐĐĞŶĂƌŝŽ͕�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƐƉƌĞĂĚ͘�dŚĞ�ŽŶůǇ�ĞĨĨĞĐƚ�ŝƚ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ŝƐ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�
ĞǆƚƌĂĐƚƐ�ƐŵŽŬĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�
�

ϯ͘Ϯ� &ŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�
�
&ŝƌĞ�ŽďũĞĐƚ�
��ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ŵŽůĞĐƵůĂƌ�ĨŽƌŵƵůĂ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ŝƐ��ϰ,ϲKϯ͘�dŚĞ�ŚĞĂƚ�
ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϯͲϭ͘�dŚĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ϯϬϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�E�EͲ�E�
ϭϵϵϭͲϭͲϮ��ƵƌŽĐŽĚĞ�ϭ͗��ĞůĂƐƚŝŶŐĞŶ�ďŝũ�ďƌĂŶĚ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ŵŽĚĞƌŶ�ĨƵƌŶŝƐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ƌĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�
ŝƐ�ϭϱϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ŝŶ�ƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ϯϬϬ�Ɛ�;ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ��ƵƌŽĐŽĚĞ�ϭͿ͕�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŽďũĞĐƚ�ƐŝǌĞ�ŝƐ�ƌĞĂĐŚĞĚ͘�dŚĞŶ�ƚŚĞ�
Z,Z�ƌĞŵĂŝŶƐ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ͘�
�
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�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϯͲϭ͘�,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�;,ZZͿ�ŽĨ��ϰ,ϲKϯ͘�
�
dŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ͗�

x� dŝŵĞ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ�с�ϭϱϬ�Ɛ�;ĨĂƐƚ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚͿ�
x� ,Z,Wh��с�ϮϱϬ�ŬtͬŵϮ�
x� DĂǆ�ĨŝƌĞ�ĂƌĞĂ�с�ϲϰ�ŵϮ�
x� >ŽǁĞƌ�ŽǆǇŐĞŶ�ůĞǀĞů�;>K>Ϳ�с�Ϭ͘ϭ�;ϭϬйͿ�;DĐ'ƌĂƚƚĂŶ�Ğƚ�Ăů͕͘�ϮϬϭϲͿ�
x� ,ĞĂƚ�ŽĨ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�с�ϭϳ͕ϱϬϬ�Ŭ:ͬŬŐ�
x� ^ŽŽƚ�ǇŝĞůĚ�с�Ϭ͘ϬϮϲϰ�
x� �K�ǇŝĞůĚ�с�Ϭ͘ϬϭϬϰ�

dŚĞ�ƐŽŽƚ�ǇŝĞůĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��K�ǇŝĞůĚ�ĂƌĞ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ŽĨ�ĨƵĞů�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨŝƌĞƐ͕�ǁŚĞŶ�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�ĞŶŽƵŐŚ�ŽǆǇŐĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƌŽŽŵ͘�dŚĞ�ǇŝĞůĚƐ�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�Ă�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨŝƌĞ͕�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϯͲϮ�;YƵŝŶƚŝĞƌĞ͕�
ϮϬϭϳͿ͘�/Ŷ�ǁŚŝĐŚ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ƌĂƚŝŽ�Ɍ�ф�ϭ�ŝƐ�Ă�ĨƵĞů�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ƌĂƚŝŽ�Ɍ�х�ϭ�ŝƐ�Ă�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�
ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨŝƌĞ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϯͲϮ͘�ZĂƚŝŽ�ŽĨ�ǇŝĞůĚ�ƚŽ�ǇŝĞůĚ�ŝŶ�ŽƉĞŶ�Ăŝƌ͘�
� �
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�

ϰ� �ŽŵƉƵƚĂƚŝŽŶĂů��ƉƉƌŽĂĐŚ�
�

ϰ͘ϭ� ^ŽĨƚǁĂƌĞ�
�
dŚĞ�ĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƐŵŽŬĞ�;�&�^dͿ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐŝŵƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĂĨŝƌĞ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŝƌƚŝŐŚƚ�ŵƵůƚŝͲ
ƐƚŽƌǇ�ŵƵůƚŝĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ͘��&�^d�ĐĂŶ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ƚŝŵĞͲĞǀŽůǀŝŶŐ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐŵŽŬĞ͕�ĨŝƌĞ�
ŐĂƐĞƐ�ĂŶĚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŝĨ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĚƵƌĞ�Ă�ĨŝƌĞ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ƚǁŽͲǌŽŶĞ�ŵŽĚĞů�
;EĂƚŝŽŶĂů�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ͕�ϮϬϭϵͿ͘��
�
KƵƚ�ŽĨ��&�^d͕�K�KE�͕��KEd�D͕��Z/^<�ĂŶĚ�&�^͕��&�^d�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ĨŽƌ�Ă�ƐƚƵĚǇ�ƚŽǁĂƌĚƐ�
ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�Ă�ĚǁĞůůŝŶŐ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ĨŝƌĞ�;dĞŶďƺůƚ͕�ϮϬϭϳͿ͘��ĂƐĞĚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŽĨ�EŝĐŬ�dĞŶďƺůƚ�ĂŶĚ�DĂƌĐ�^ĐŚŽůŵĂŶ�;^ĐŚŽůŵĂŶ͕�ϮϬϮϬͿ͕��&�^d�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ĨŽƌ�
ŵŽĚĞůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ƐŝŵƵůĂƚŝŶŐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ŵĂƐƚĞƌ�ƉƌŽũĞĐƚ͘�
�

ϰ͘Ϯ� DŽĚĞů�
�
/ƚ�ŝƐ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĞǆĂĐƚ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�Ă�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�ŵƵůƚŝͲĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ŚĂƐ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�
ďĞĞŶ�ďƵŝůĚ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ŵŽĚĞů�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ĨŽƌ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƵƚĞƌ�ƐŚĞůů͘��
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϭ͘�DŽĚĞů�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�
�

ϰ͘ϯ� ^ĐĞŶĂƌŝŽƐ�
�
dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ĨŽƵƌ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ĂŶĚ�ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƉƌŽũĞĐƚ͘��ůů�ĨŽƵƌ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ŶĂƚƵƌĂů�
ĨŝƌĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐƉŽƚ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ĂƐ�
ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϭ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ǀĞƌƚŝĐĂůůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂďŽǀĞ�ǀŝĂ�Ă�ƐŚĂĨƚ�ŝŶ�
ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĚƵĐƚƐ�ĂƌĞ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ͘�sŝĂ�Ă�ĚŽŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�Ă�ŚĂůůǁĂǇ�ĂŶĚ�
ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ůĞĨƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂƌĞ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�/Ŷ�dĂďůĞ�ϰͲϭ�ƚŚĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ͘�
�
dŚĞ�Yǀ͘ϭϬ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĐĂůĐƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ŽƉĞŶŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂĕĂĚĞ͘�dŚĞ�Yǀ͘ϭϬ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŽĨ�ŽƉĞŶŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�Yǀ͘ϭϬ�
ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ĂƉƉĞŶĚŝǆ�Ϯ͘�
�
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�

dĂďůĞ�ϰͲϭ͘�Yǀ͘ϭϬ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ͘�
^ĐĞŶĂƌŝŽ� �ǆƚĞƌŶĂů�YǀϭϬ� /ŶƚĞƌŶĂů�YǀϭϬ� YƵĂůŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�

ϭ� Ϭ͘ϰϱ� ϭ͘ϯϱ� 'ŽŽĚ�
Ϯ� Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘ϰϱ� 'ŽŽĚ�
ϯ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘ϰϱ� �ǆĐĞůůĞŶƚ�
ϰ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘ϭϱ� �ǆĐĞůůĞŶƚ�

�
&Žƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�Ă�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ŝƐ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ĂŶĚ�ƐŝŵƵůĂƚĞĚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ŝŶ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�Ă�ĨŝƌĞ�ŝƐ�
ďƵƌŶŝŶŐ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ǀĞƌƚŝĐĂůůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂďŽǀĞ�ǀŝĂ�Ă�ƐŚĂĨƚ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�
ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ĚƵĐƚƐ�ĂƌĞ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ͘��
�

ϰ͘ϰ� DŽĚĞů�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�
�
/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐŝŵƵůĂƚĞ�Ă�ĨŝƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĐŚĂŶŐĞĚ͘�dŚĞ�
ƐŚĂĨƚ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶŶĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĨůŽŽƌƐ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƉůĂĐĞĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚĂůůǁĂǇ͕�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�
ŵŽĚĞůůĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĞĐƚĂŶŐůĞ͕�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϮ͘��Ŷ�ŽǀĞƌǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�Ăŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞ�ƉĂƚŚƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϯ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϮ͘�DŽĚĞů�ŝŶ��&�^d͘�
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�WĂŐĞϭϴ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϯ͘��ŝƌ�ůĞĂŬĂŐĞ�ƉĂƚŚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘�
�
dŚĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŝƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϰ�ĂŶĚ�dĂďůĞ�ϰͲϮ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϰͲϰ͘�KǀĞƌǀŝĞǁ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�
�
dĂďůĞ�ϰͲϮ͘�WŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ� WŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ� �ĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ůĞĨƚ�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ� &ŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ� �ĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ƌŝŐŚƚ�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ� �ĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϭϯ� �ĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƚǁŽ�ĂďŽǀĞ�
�ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ� �ĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ��

�
�
� �

�ŽŵƉ�ϭ� �ŽŵƉ�Ϯ� �ŽŵƉ�ϯ� �ŽŵƉ�ϰ� �ŽŵƉ�ϱ�

�ŽŵƉ�ϲ� �ŽŵƉ�ϳ� �ŽŵƉ�ϴ� �ŽŵƉ�ϵ� �ŽŵƉ�ϭϬ�

�ŽŵƉ�ϭϭ� �ŽŵƉ�ϭϮ� �ŽŵƉ�ϭϯ� �ŽŵƉ�ϭϰ� �ŽŵƉ�ϭϱ�
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�WĂŐĞϭϵ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ϱ� ZĞƐƵůƚƐ�
�

ϱ͘ϭ� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�
�
dŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�ĂŶ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĨŝƌĞͲƐĂĨĞƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�
ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͘�dŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ƉƌĞƐĐƌŝďĞƐ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ƚŽ�ĞǀĂĐƵĂƚĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ŝƐ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�Žƌ�ĂŶ�ĞŵĞƌŐĞŶĐǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ͘�tŚĞŶ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ĐĂŶ�ŶŽƚ�ďĞ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�
ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞƐ͕�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ǀĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ͘�dŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�
ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ǁĂǇ͘�/Ŷ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉƌŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͕�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�
ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŵŽĚĞůƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƐŚŽǁ�ƚŽ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ďƌŝŐĂĚĞ͘�
�

ϱ͘Ϯ� �ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�
�
dŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ǁŝůů�ďĞ�ĂƐƐĞƐƐĞĚ�ďǇ�ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ�ϰ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ͘�dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�Ϯ͕�ϯ�ĂŶĚ�ϰ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂŶ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�
ĐĂŶ�ďĞ�ŵĂĚĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ŝŶ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ͘�dǁŽ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŵĂĚĞ͗�

x� tŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŝŵƉƌŽǀĞ͍�
x� tŚĂƚ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŝŵƉƌŽǀĞ͍�

dŚĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ͗�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�Ϯ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�
�
^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�
&Žƌ�ƚŚĞ�ďĂƐĞůŝŶĞ�ŵŽĚĞů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĂƐĞ�ƐƚƵĚǇ�ʹ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�ʹ͕�ƚŚĞ��&�^d�ŝŶƉƵƚ�ĚĂƚĂ�ŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ĂƚƚĂĐŚŵĞŶƚ�ϯ͘�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭ�ĂŶĚ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϯ�ŐƌĂƉŚŝĐĂůůǇ�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞƐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�;ĐŽŵƉ�ϯͿ͕�ƚŚĞ�Ϯ�
ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�;ĐŽŵƉ�Ϯ�Θ�ϰͿ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�;ĐŽŵƉ�ϴͿ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�;ĐŽŵƉ�ϯϬͿ͘�dŚĞ�
ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�Ă�ůŝŵŝƚ�ĂƐ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ�ƐĞĐƚŝŽŶ�Ϯ͘ϯ͘��
�
dŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŚĂƐ�Ă�ƐŵĂůů�ƉĞĂŬ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�
ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘��ĨƚĞƌ�ϭϱϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘��ĨƚĞƌ�ϭϵϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ĂŐĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�
ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂŐĂŝŶ�ĂĨƚĞƌ�ϰϯϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�
ĂĨƚĞƌ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�
dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂĨƚĞƌ�ϱϰϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�
�
dŚĞ�ĚƌŽƉ�ŝŶ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĂĨƚĞƌ�ϭϱϬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉĞĂŬ�ĂĨƚĞƌ�ϭϵϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂƌĞ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�Ăƚ�
ƚŚŽƐĞ�ƚŝŵĞƐ͘��ĨƚĞƌ�ϭϯϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƌŽƉƐ�ĨƌŽŵ�ϯϯϲ�WĂ�ƚŽ�ͲϬ͘ϭ�WĂ�ĂŶĚ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ϭϴϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĨƌŽŵ�ϮϬ�WĂ�ƚŽ�Ϯ͕ϮϰϬ�WĂ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚŽŽƌ͕�ĨƌĞƐŚ�Ăŝƌ�ŝƐ�
ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĂŐĂŝŶ͘�
�
dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϳϬΣ��ŝƐ�ŽŶůǇ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ƐƚĂǇƐ�ďĞůŽǁ�ϯϱΣ�͘�
� �
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�WĂŐĞϮϬ�ŽĨ�ϲϲ�
�

dĂďůĞ�ϱͲϭ͘��ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� Yǀ͖ϭϬ�

ĚŵϯͬƐ�
Yǀ͖ϭϬ�
ĚŵϯͬƐΎŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ĚŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ŵϮ�

,ĞŝŐŚƚ�
ŵ�

sĞŶƚ�ǁŝĚƚŚ�
ŵ�

&ĂĕĂĚĞ� Ϯϴ͕ϭϮϱ� Ϭ͘ϰϱ� ϭ͘Ϭϳ� Ϭ͘ϬϭϬϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϯϳ�
&ůŽŽƌ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�
�ĞŝůŝŶŐ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�

�ŽŽƌ�ŝŶ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� � Ͳ� Ϭ͘Ϯϭ� Ϭ͘ϬϬϮϭ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϳ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� � ϭ͘ϯϱ� Ϯ͘ϵϵ� Ϭ͘ϬϮϵϵ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϭϬϱ�

ůĞĂŬĂŐĞ�ĂƌĞĂ�ƐŚĂĨƚ� � � � Ϭ͘ϬϬϲϬ� Ϭ͘Ϭϲ� Ϭ͘ϭϬϬϬ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� ϴϰ͕ϯϳϱ� ϭ͘ϯϱ� ϯ͘ϮϬ� Ϭ͘ϬϮϲϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϵϭ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ϭ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ϯ� Ϯϭ͕Ϭϵϰ� ϭ͘ϯϱ� Ϭ͘ϴϬ� Ϭ͘ϬϬϴϬ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϮϴ�

�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭ͘�KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�

Ϭ͕ϬϬ

ϭ͕ϬϬ

Ϯ͕ϬϬ

ϯ͕ϬϬ

ϰ͕ϬϬ

ϱ͕ϬϬ

ϲ͕ϬϬ

ϳ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
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Ϯϯ
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Ϯϱ
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Ϯϳ
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Ϯϴ

ϴϬ
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ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
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dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ

Ϭ͕ϬϬ

Ϭ͕ϭϬ

Ϭ͕ϮϬ

Ϭ͕ϯϬ

Ϭ͕ϰϬ

Ϭ͕ϱϬ

Ϭ͕ϲϬ

Ϭ͕ϳϬ

Ϭ͕ϴϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
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Ăů
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ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϭ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϯ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ͘�
� �

Ϭ
ϭϬ
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ϱϬ
ϲϬ
ϳϬ
ϴϬ
ϵϬ

ϭϬϬ
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ϯϲ
Ϭ
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Ϭ

ϳϮ
Ϭ

ϵϬ
Ϭ

ϭϬ
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ϭϮ
ϲϬ

ϭϰ
ϰϬ

ϭϲ
ϮϬ

ϭϴ
ϬϬ

ϭϵ
ϴϬ

Ϯϭ
ϲϬ

Ϯϯ
ϰϬ

Ϯϱ
ϮϬ

Ϯϳ
ϬϬ

Ϯϴ
ϴϬ

ϯϬ
ϲϬ

ϯϮ
ϰϬ

ϯϰ
ϮϬ

ϯϲ
ϬϬ

dĞ
ŵ
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ƌĂ
ƚƵ
ƌĞ
�Σ
�

dŝŵĞ�Ɛ

dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϮ�ŽĨ�ϲϲ�
�

^ĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�
dŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŚĂƐ�Ă�ƐŵĂůů�ƉĞĂŬ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�
ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ϭϬϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘��ĨƚĞƌ�ϭϮϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘��ĨƚĞƌ�ϭϵϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ĂŐĂŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�
ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂŐĂŝŶ�ĂĨƚĞƌ�ϯϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�
ĂĨƚĞƌ�ϭϬϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϭϬϱ�
ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂĨƚĞƌ�ϰϵϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�
�
dŚĞ�ĚƌŽƉ�ŝŶ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĂĨƚĞƌ�ϭϮϬ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉĞĂŬ�ĂĨƚĞƌ�ϭϵϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂƌĞ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�Ăƚ�
ƚŚŽƐĞ�ƚŝŵĞƐ͘��ĨƚĞƌ�ϭϬϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƌŽƉƐ�ĨƌŽŵ�ϭϲ͕Ϭϱϴ�WĂ�ƚŽ�ͲϲϴϬ�WĂ�ĂŶĚ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ϭϴϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĨƌŽŵ�ϭϴϬ�WĂ�ƚŽ�ϭϬ͕ϳϬϱ�WĂ͘��ƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƉĞŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚŽŽƌ͕�ĨƌĞƐŚ�Ăŝƌ�ŝƐ�
ĂĚĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĂŐĂŝŶ͘�
�
dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϳϬΣ��ŝƐ�ŽŶůǇ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ƐƚĂǇƐ�ďĞůŽǁ�ϯϱΣ�͘�
�
dĂďůĞ�ϱͲϮ͘�ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� Yǀ͖ϭϬ�

ĚŵϯͬƐ�
Yǀ͖ϭϬ�
ĚŵϯͬƐΎŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ĚŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ŵϮ�

,ĞŝŐŚƚ�
ŵ�

sĞŶƚ�ǁŝĚƚŚ�
ŵ�

&ĂĕĂĚĞ� Ϯϴ͘ϭϮϱ� Ϭ͘ϰϱ� ϭ͘Ϭϳ� Ϭ͘ϬϭϬϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϯϳϱ�
&ůŽŽƌ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�
�ĞŝůŝŶŐ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�
�ŽŽƌ�ŝŶ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� � Ͳ� Ϭ͘Ϯϭ� Ϭ͘ϬϬϮϭ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϳϰ�

ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� � Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘ϴϲ� Ϭ͘ϬϬϴϲ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϯϬ�
ůĞĂŬĂŐĞ�ĂƌĞĂ�ƐŚĂĨƚ� � � � Ϭ͘ϬϬϲϬ� Ϭ͘Ϭϲ� Ϭ͘ϭϬϬϬ�

^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� Ϯϴ͘ϭϮϱ� Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘ϴϲ� Ϭ͘ϬϬϰϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϭϲϰ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ϭ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ϯ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϰϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�

�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϰ͘�KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�
�

Ϭ͕ϬϬ

ϭ͕ϬϬ

Ϯ͕ϬϬ

ϯ͕ϬϬ

ϰ͕ϬϬ

ϱ͕ϬϬ

ϲ͕ϬϬ
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Ϭ
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Ϭ
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Ϭ
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d/ŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϯ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϱ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϲ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ͘�
� �

Ϭ͕ϬϬ

Ϭ͕ϭϬ

Ϭ͕ϮϬ

Ϭ͕ϯϬ

Ϭ͕ϰϬ

Ϭ͕ϱϬ

Ϭ͕ϲϬ

Ϭ͕ϳϬ

Ϭ͕ϴϬ
Ϭ

ϭϴ
Ϭ

ϯϲ
Ϭ

ϱϰ
Ϭ

ϳϮ
Ϭ

ϵϬ
Ϭ

ϭϬ
ϴϬ

ϭϮ
ϲϬ

ϭϰ
ϰϬ

ϭϲ
ϮϬ

ϭϴ
ϬϬ

ϭϵ
ϴϬ

Ϯϭ
ϲϬ

Ϯϯ
ϰϬ

Ϯϱ
ϮϬ

Ϯϳ
ϬϬ

Ϯϴ
ϴϬ

ϯϬ
ϲϬ

ϯϮ
ϰϬ

ϯϰ
ϮϬ

ϯϲ
ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



d/ŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ

Ϭ
ϭϬ
ϮϬ
ϯϬ
ϰϬ
ϱϬ
ϲϬ
ϳϬ
ϴϬ
ϵϬ

ϭϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

dĞ
ŵ
ƉĞ

ƌĂ
ƚƵ
ƌĞ
�Σ
�

dŝŵĞ�Ɛ

dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϰ�ŽĨ�ϲϲ�
�

^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�
dŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͕�
ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϳϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�
ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϰϯϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂĨƚĞƌ�ϱϭϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�
�
dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϳϬΣ��ŝƐ�ŽŶůǇ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐƚĂǇƐ�ďĞůŽǁ�ϯϱΣ��ŝŶ�ƚŚĞ�
ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ďĞůŽǁ�ϰϬΣ��ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ͘�
�
dĂďůĞ�ϱͲϯ͘��ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� Yǀ͖ϭϬ�

ĚŵϯͬƐ�
Yǀ͖ϭϬ�
ĚŵϯͬƐΎŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ĚŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ŵϮ�

,ĞŝŐŚƚ�
ŵ�

sĞŶƚ�ǁŝĚƚŚ�
ŵ�

&ĂĕĂĚĞ� ϵ͘ϯϳϱ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘ϯϲ� Ϭ͘ϬϬϯϲ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϭϮϱ�
&ůŽŽƌ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�
�ĞŝůŝŶŐ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�

�ŽŽƌ�ŝŶ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� � Ͳ� Ϭ͘Ϯϭ� Ϭ͘ϬϬϮϭ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϳϰ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� � Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘ϴϲ� Ϭ͘ϬϬϴϲ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϯϬ�

ůĞĂŬĂŐĞ�ĂƌĞĂ�ƐŚĂĨƚ� � � � Ϭ͘ϬϬϲϬ� Ϭ͘Ϭϲ� Ϭ͘ϭϬϬϬ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� Ϯϴ͘ϭϮϱ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘ϴϲ� Ϭ͘ϬϬϰϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϭϲϰ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ϭ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ϯ� ϳ͘Ϭϯϭ� Ϭ͘ϭϱ� Ϭ͘Ϯϳ� Ϭ͘ϬϬϮϳ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϵϰ�

�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϳ͘�KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�
�

Ϭ͕ϬϬ

ϭ͕ϬϬ

Ϯ͕ϬϬ

ϯ͕ϬϬ

ϰ͕ϬϬ

ϱ͕ϬϬ

ϲ͕ϬϬ

ϳ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
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ϭ
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d/ŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϱ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϴ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϵ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘�
�
� �

Ϭ͕ϬϬ
Ϭ͕ϭϬ
Ϭ͕ϮϬ
Ϭ͕ϯϬ
Ϭ͕ϰϬ
Ϭ͕ϱϬ
Ϭ͕ϲϬ
Ϭ͕ϳϬ
Ϭ͕ϴϬ
Ϭ͕ϵϬ
ϭ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
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ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



d/ŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ

Ϭ
ϭϬ
ϮϬ
ϯϬ
ϰϬ
ϱϬ
ϲϬ
ϳϬ
ϴϬ
ϵϬ

ϭϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

dĞ
ŵ
ƉĞ

ƌĂ
ƚƵ
ƌĞ
�Σ
�

dŝŵĞ�Ɛ

dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϲ�ŽĨ�ϲϲ�
�

^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�
dŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϭϱϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͕�
ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϭϬϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�
ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĞǆĐĞĞĚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϳϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϱ�ŵĞƚĞƌƐ�ĂĨƚĞƌ�ϯϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĚƌŽƉƐ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĂĨƚĞƌ�ϰϯϱ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�
�
dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ϳϬΣ��ŝƐ�ŽŶůǇ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ƐƚĂǇƐ�ďĞůŽǁ�ϯϬΣ�͘�
�
dĂďůĞ�ϱͲϰ͘��ƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǀĞŶƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� Yǀ͖ϭϬ�

ĚŵϯͬƐ�
Yǀ͖ϭϬ�
ĚŵϯͬƐΎŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ĚŵϮ�

�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�
ŵϮ�

,ĞŝŐŚƚ�
ŵ�

sĞŶƚ�ǁŝĚƚŚ�
ŵ�

&ĂĕĂĚĞ� ϵ͘ϯϳϱ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘ϯϲ� Ϭ͘ϬϬϯϲ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϭϮϱ�
&ůŽŽƌ� Ϯ͘ϯϰϰ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘Ϭϵ� Ϭ͘ϬϬϬϵ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϯϭ�
�ĞŝůŝŶŐ� Ϯ͘ϯϰϰ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘Ϭϵ� Ϭ͘ϬϬϬϵ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϯϭ�
�ŽŽƌ�ŝŶ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� � Ͳ� Ϭ͘Ϯϭ� Ϭ͘ϬϬϮϭ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϳϰ�

ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� � Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘ϭϰ� Ϭ͘ϬϬϭϰ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϱ�
ůĞĂŬĂŐĞ�ĂƌĞĂ�ƐŚĂĨƚ� � � � Ϭ͘ϬϬϲϬ� Ϭ͘Ϭϲ� Ϭ͘ϭϬϬϬ�

^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ� ϵ͘ϯϳϱ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘ϭϰ� ͲϬ͘ϬϬϮϰ� Ϯ͘ϴϱ� ͲϬ͘ϬϬϬϴϲ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ϭ� Ϯ͘ϯϰϰ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘Ϭϵ� Ϭ͘ϬϬϬϵ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϯϭ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ϯ� Ϯ͘ϯϰϰ� Ϭ͘Ϭϱ� Ϭ͘Ϭϵ� Ϭ͘ϬϬϬϵ� Ϯ͘ϴϱ� Ϭ͘ϬϬϬϯϭ�

�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϬ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�
�

Ϭ͕ϬϬ

ϭ͕ϬϬ

Ϯ͕ϬϬ

ϯ͕ϬϬ

ϰ͕ϬϬ

ϱ͕ϬϬ

ϲ͕ϬϬ

ϳ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϳ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϭ͘��ůŽƐĞͲƵƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϮ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ͘�
�
� �

Ϭ͕ϬϬ
Ϭ͕ϭϬ
Ϭ͕ϮϬ
Ϭ͕ϯϬ
Ϭ͕ϰϬ
Ϭ͕ϱϬ
Ϭ͕ϲϬ
Ϭ͕ϳϬ
Ϭ͕ϴϬ
Ϭ͕ϵϬ
ϭ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

>ŝŵŝƚ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ

Ϭ
ϭϬ
ϮϬ
ϯϬ
ϰϬ
ϱϬ
ϲϬ
ϳϬ
ϴϬ
ϵϬ

ϭϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

dĞ
ŵ
ƉĞ

ƌĂ
ƚƵ
ƌĞ
�Σ
�

dŝŵĞ�Ɛ

dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

ĐŽŵƉ�Ϯ

ĐŽŵƉ�ϯ

ĐŽŵƉ�ϰ

ĐŽŵƉ�ϴ

ĐŽŵƉ�ϭϯ

ĐŽŵƉ�ϯϬ



� � �
�

�WĂŐĞϮϴ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ϱ͘ϯ� �ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�
�

ϱ͘ϯ͘ϭ� /ŶŝƚŝĂů�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�

�ĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
dŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�Ăůů�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ĞǆĐĞƉƚ�
ĨŽƌ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϭϯ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�Ϯ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘��ĞƐƉŝƚĞ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�ĞǀĞƌǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͕�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĚŽĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�
ƐŵŽŬĞ�ƐƉƌĞĂĚ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ǁŚŝĐŚ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ůĞǀĞů�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ͘�dĂďůĞ�ϱͲϱ�ƐŚŽǁƐ�
ƚŚĂƚ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĚŽĞƐ�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�
ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŚĂƐ�Ă�ďŝŐ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�
ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�ĂŶĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�
ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ͘��
�
dĂďůĞ�ϱͲϱ͘�ZĞĚƵĐŝŶŐ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ďǇ�ĂŝƌƚŝŐŚƚ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͘�
� /ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ��
� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϮΎ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰΎ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴΎ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬΎ�
^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ� ďĂƐĞůŝŶĞ�
^ĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ� Ϯϵй� Ϯϵй� ϰϱй� ϰϵй�
^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ� ϯϮй� ϯϮй� ϰϭй� ϱϬй�
^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ� ϲϳй� ϲϴй� ϳϬй� ϱϬй�

ΎĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ�ĂŶĚ�ϰ͗�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůĞǀĞů͖�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ͗�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĨŝƌĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͖�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ͗�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�
�
dŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϱͲϱ�ĂƌĞ�ǀŝƐƵĂůůǇ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϯ͕�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϰ͕�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϱ͕�ĂŶĚ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϲ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϯ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ͘�

Ϭ͕ϬϬ

Ϭ͕ϭϬ

Ϭ͕ϮϬ

Ϭ͕ϯϬ

Ϭ͕ϰϬ

Ϭ͕ϱϬ

Ϭ͕ϲϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ



� � �
�

�WĂŐĞϮϵ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϰ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϱ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ�ĂďŽǀĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϲ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͕�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ͘�

Ϭ͕ϬϬ

Ϭ͕ϭϬ

Ϭ͕ϮϬ

Ϭ͕ϯϬ

Ϭ͕ϰϬ

Ϭ͕ϱϬ

Ϭ͕ϲϬ
Ϭ

ϭϴ
Ϭ

ϯϲ
Ϭ

ϱϰ
Ϭ

ϳϮ
Ϭ

ϵϬ
Ϭ

ϭϬ
ϴϬ

ϭϮ
ϲϬ

ϭϰ
ϰϬ

ϭϲ
ϮϬ

ϭϴ
ϬϬ

ϭϵ
ϴϬ

Ϯϭ
ϲϬ

Ϯϯ
ϰϬ

Ϯϱ
ϮϬ

Ϯϳ
ϬϬ

Ϯϴ
ϴϬ

ϯϬ
ϲϬ

ϯϮ
ϰϬ

ϯϰ
ϮϬ

ϯϲ
ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

Ϭ͕ϬϬ
Ϭ͕ϭϬ
Ϭ͕ϮϬ
Ϭ͕ϯϬ
Ϭ͕ϰϬ
Ϭ͕ϱϬ
Ϭ͕ϲϬ
Ϭ͕ϳϬ
Ϭ͕ϴϬ
Ϭ͕ϵϬ
ϭ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

Ϭ͕ϬϬ
Ϭ͕ϱϬ
ϭ͕ϬϬ
ϭ͕ϱϬ
Ϯ͕ϬϬ
Ϯ͕ϱϬ
ϯ͕ϬϬ
ϯ͕ϱϬ
ϰ͕ϬϬ
ϰ͕ϱϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ



� � �
�

�WĂŐĞϯϬ�ŽĨ�ϲϲ�
�

&ŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�
dŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ƐŚŽǁŶ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�ƐŚŽǁŶ�ĐůĞĂƌůǇ�ŝŶ�ƚŚŽƐĞ�ĨŝŐƵƌĞƐ͘�/Ŷ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϳ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ŝƐ�
ƐŚŽǁŶ�ĨŽƌ�ĞǀĞƌǇ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϳ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ͘�
�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϳ�ĐůĞĂƌůǇ�ƐŚŽǁƐ�ƚǁŽ�ƐŵĂůů�ƉĞĂŬƐ�ďĞĨŽƌĞ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ƌŝƐĞƐ͘�dŚŽƐĞ�ƉĞĂŬƐ�ĂƌĞ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƉĞĂŬ�Ăƚ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƐŚŽǁŶ�ƚŚĂƚ�ĂĨƚĞƌ�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ŽǆǇŐĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͘�dŚĞ�ƐĞĐŽŶĚ�ƉĞĂŬ�Ăƚ�ϮϭϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ŚĂƉƉĞŶƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂĐƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ϭϴϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ƐƚĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ͕�ĂŶĚ�ĐůŽƐĞĚ�ϯϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ůĂƚĞƌ�Ăƚ�ϮϭϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ͘�
�ƚ�ϯϬϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŝƐ�ůŽǁĞƐƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ�ǁĂƐ�
ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ǁŽƵůĚ�ďƌĞĂŬ�ĂĨƚĞƌ�ϱ�ŵŝŶƵƚĞƐ�;ϯϬϬ�ƐĞĐŽŶĚƐͿ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͘�DŽĚĞƌŶ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ǁŝƚŚ�
ŝŶƐƵůĂƚĞĚ�ĚŽƵďůĞ�ŐůĂǌŝŶŐ�Žƌ�ƚƌŝƉůĞ�ŐůĂǌŝŶŐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ďƌĞĂŬ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ϯϬϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ŝŶ�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϳ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ǁŽƵůĚ�ďƌĞĂŬ�ĂĨƚĞƌ�ϯϬϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ�ƌĂƉŝĚůǇ͘�dŚĞ�ƐĂŵĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƐĞĞŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�
ϱͲϭϴ͘��
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϴ͘�,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ͘�
�
�ĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŐůĂƐƐ�ďƌĞĂŬŝŶŐ�ǁĂƐ�ǁƌŽŶŐ͕�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƐƵďůŝŵĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ͕�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�
ŐůĂƐƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ďƌĞĂŬ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ƐƚĂǇ�ŝŶƚĂĐƚ�ĨŽƌ�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�

Ϭ
ϮϬϬ
ϰϬϬ
ϲϬϬ
ϴϬϬ

ϭϬϬϬ
ϭϮϬϬ
ϭϰϬϬ
ϭϲϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

dĞ
ŵ
ƉĞ

ƌĂ
ƚƵ
ƌĞ
�Σ
�

dŝŵĞ�Ɛ

dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

Ϭ
ϮϬϬϬ
ϰϬϬϬ
ϲϬϬϬ
ϴϬϬϬ

ϭϬϬϬϬ
ϭϮϬϬϬ
ϭϰϬϬϬ
ϭϲϬϬϬ
ϭϴϬϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

,Ğ
Ăƚ
�ƌĞ

ůĞ
ĂƐ
Ğ�
ƌĂ
ƚĞ
�Ŭ

t


dŝŵĞ�Ɛ

,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ
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�WĂŐĞϯϭ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ϱ͘ϯ͘Ϯ� �ĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�

�ĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ǁƌŽŶŐ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŵĂĚĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĨŽƵƌ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�
ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ďƌĞĂŬ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͕�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�
ϱͲϭϵ�ĂŶĚ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϬ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϵ͘�dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϬ͘�,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ĚƵƌŝŶŐ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�
�
dŚĞ�ƉĞĂŬƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϭϵ�ĂŶĚ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϬ�ƐŚŽǁ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƐƚĂƌƚ�ĂƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ĨŝƌĞ�
ĚĞǀĞůŽƉƐ�ƚŝůů�ϵϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŽǆǇŐĞŶ�ŝƐ�ĚĞƉůĞƚĞĚ͕�ĂĨƚĞƌ�ϭϴϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌ�ŝƐ�ŽƉĞŶĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�
ĚĞǀĞůŽƉƐ�ĂŐĂŝŶ�ƵŶƚŝů�ϮϭϬ�ƐĞĐŽŶĚƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ĚŽŽƌ�ŝƐ�ĐůŽƐĞĚ�ĂŐĂŝŶ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ďƌĞĂŬ�ŝŶ�ƚŚĞƐĞ�
ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĚĞĐůŝŶĞ�ŽǀĞƌ�ƚŝŵĞ͘�dŚĞ�ŐƌĂƉŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�
ƉĞƌ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�ĂƉƉĞŶĚŝǆ�ϲ͘��
�
�ƉƉůǇŝŶŐ�ĨŝƌĞ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ŐůĂƐƐ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�Ϯ�ĂŶĚ�ϰ͕�ďƵƚ�ĚŽĞƐ�ŚĂǀĞ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ͘�dŚĞ�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ�ĂŶĚ�ϰ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ĨŽƌ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ�ĂŶĚ�ϯϬ�
ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�dĂďůĞ�ϱͲϲ͘��

Ϭ
ϱϬ

ϭϬϬ
ϭϱϬ
ϮϬϬ
ϮϱϬ
ϯϬϬ
ϯϱϬ
ϰϬϬ
ϰϱϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

dĞ
ŵ
ƉĞ

ƌĂ
ƚƵ
ƌĞ
�Σ
�

dŝŵĞ�Ɛ

dĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�
ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�Ͳ�ϲϬ

Ϭ
ϭϬϬϬ
ϮϬϬϬ
ϯϬϬϬ
ϰϬϬϬ
ϱϬϬϬ
ϲϬϬϬ
ϳϬϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ

,Ğ
Ăƚ
�ƌĞ

ůĞ
ĂƐ
Ğ�
ƌĂ
ƚĞ
�Ŭ

t


dŝŵĞ�Ɛ

,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�
ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�Ͳ�ϲϬ
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�WĂŐĞϯϮ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
dĂďůĞ�ϱͲϲ͘�ZĞĚƵĐŝŶŐ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͕�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�
� /ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚͬƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�
� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϮΎ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰΎ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴΎ� �ŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬΎ�
^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�ʹ�ϲϬ�
ŵŝŶƵƚĞƐ� Ͳϭϵϵй� ͲϮϬϭй� ϯϳй� ϰϭй�

^ĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�ʹ�ϲϬ�
ŵŝŶƵƚĞƐ� ͲϯϮϵй� Ͳϯϯϲй� ϱϬй� ϲϱй�

^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�ʹ�ϲϬ�
ŵŝŶƵƚĞƐ� Ͳϯϯϵй� Ͳϯϰϴй� ϱϰй� ϱϲй�

^ĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�ʹ�ϲϬ�
ŵŝŶƵƚĞƐ� ͲϱϭϮй� Ͳϱϯϲй� ϲϱй� ϰϳй�

ΎĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ�ĂŶĚ�ϰ͗�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ůĞǀĞů͖�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ͗�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ�ĨŝƌĞ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͖�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ͗�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ƚŽ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�
�
/Ŷ�Ăůů�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ĂƐ�ƐŚŽǁŶ�ŝŶ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϭ͕�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϮ͕�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϯ�ĂŶĚ�&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϰ͘�dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�Ϯ�ĂŶĚ�ϰ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ͕�ďƵƚ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�Ă�ůŽŶŐĞƌ�ƚŝŵĞ͘�
dŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ϴ�ĂŶĚ�ϯϬ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ�ĂƐ�ƚŚĞ�ŝŶŝƚŝĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ďƵƚ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ĨĂƐƚĞƌ͘�/Ŷ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĚĞĐƌĞĂƐĞ�ƚŽ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ͕�ǁŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ�ĚĞĐƌĞĂƐĞƐ�ĨƌŽŵ�Ϯ͘ϱͬŵ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ŽĨ�Ϭ͕Ϯͬŵ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϭ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ͘�
�

Ϭ͕ϬϬ

Ϭ͕ϭϬ

Ϭ͕ϮϬ

Ϭ͕ϯϬ

Ϭ͕ϰϬ

Ϭ͕ϱϬ

Ϭ͕ϲϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�Ϯ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�Ͳ�ϲϬ



� � �
�

�WĂŐĞϯϯ�ŽĨ�ϲϲ�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϮ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϯ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ͘�
�

�
&ŝŐƵƌĞ�ϱͲϮϰ͘��ŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĨŽƌ�ŝŶŝƚŝĂů�ĂŶĚ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĐĞŶĂƌŝŽƐ�ŝŶ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ͘�

Ϭ͕ϬϬ

Ϭ͕ϭϬ

Ϭ͕ϮϬ

Ϭ͕ϯϬ

Ϭ͕ϰϬ

Ϭ͕ϱϬ

Ϭ͕ϲϬ
Ϭ

ϭϴ
Ϭ

ϯϲ
Ϭ

ϱϰ
Ϭ

ϳϮ
Ϭ

ϵϬ
Ϭ

ϭϬ
ϴϬ

ϭϮ
ϲϬ

ϭϰ
ϰϬ

ϭϲ
ϮϬ

ϭϴ
ϬϬ

ϭϵ
ϴϬ

Ϯϭ
ϲϬ

Ϯϯ
ϰϬ

Ϯϱ
ϮϬ

Ϯϳ
ϬϬ

Ϯϴ
ϴϬ

ϯϬ
ϲϬ

ϯϮ
ϰϬ

ϯϰ
ϮϬ

ϯϲ
ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϰ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�Ͳ�ϲϬ

Ϭ͕ϬϬ
Ϭ͕ϭϬ
Ϭ͕ϮϬ
Ϭ͕ϯϬ
Ϭ͕ϰϬ
Ϭ͕ϱϬ
Ϭ͕ϲϬ
Ϭ͕ϳϬ
Ϭ͕ϴϬ
Ϭ͕ϵϬ
ϭ͕ϬϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϴ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�Ͳ�ϲϬ

Ϭ͕ϬϬ
Ϭ͕ϱϬ
ϭ͕ϬϬ
ϭ͕ϱϬ
Ϯ͕ϬϬ
Ϯ͕ϱϬ
ϯ͕ϬϬ
ϯ͕ϱϬ
ϰ͕ϬϬ
ϰ͕ϱϬ

Ϭ
ϭϴ

Ϭ
ϯϲ

Ϭ
ϱϰ

Ϭ
ϳϮ

Ϭ
ϵϬ

Ϭ
ϭϬ

ϴϬ
ϭϮ

ϲϬ
ϭϰ

ϰϬ
ϭϲ

ϮϬ
ϭϴ

ϬϬ
ϭϵ

ϴϬ
Ϯϭ

ϲϬ
Ϯϯ

ϰϬ
Ϯϱ

ϮϬ
Ϯϳ

ϬϬ
Ϯϴ

ϴϬ
ϯϬ

ϲϬ
ϯϮ

ϰϬ
ϯϰ

ϮϬ
ϯϲ

ϬϬ

K
Ɖƚ
ŝĐ
Ăů
�Ě
ĞŶ

Ɛŝƚ
Ǉ�
ϭ
ͬŵ



dŝŵĞ�Ɛ

KƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ϯϬ

>ŝŵŝƚ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�Ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϯ�Ͳ�ϲϬ

ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϰ�Ͳ�ϲϬ



� � �
�

�WĂŐĞϯϰ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ϲ� �ŽŶĐůƵƐŝŽŶ�
�
dŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝŶǀĞƐƚŝŐĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĂƉƉůǇŝŶŐ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝŶ�Ă�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�
ĐŽŵƉůĞǆ͘�dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ŝŶŶĞƌ�ĂŶĚ�ŽƵƚĞƌ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�
ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƚƵĚŝĞĚ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ŶƵŵĞƌŝĐĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĚƌĂǁŝŶŐƐ�ŽĨ�Ă�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�
ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ĐŽŵƉůĞǆ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŽ�ďĞ�ďƵŝůĚ�ŝŶ�dŚĞ�EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͘�
�
^ƵďͲƋƵĞƐƚŝŽŶ�ϭ͗�,Žǁ�ĚŽĞƐ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ��ƵƚĐŚ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ͖�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ�ĚĞĐƌĞĞ�;ϮϬϮϭͿ͍�
dŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�ŶŽƚ�Ă�ďĂƐŝĐ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ĂƐ�ĂƉƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚŝŽŶĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ�
ĚĞĐƌĞĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ďǇ�ƵƐŝŶŐ�ŝƚ�ĂƐ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐŽůƵƚŝŽŶ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĨŝƌĞ�ƐĂĨĞƚǇ�ƌƵůĞƐ͘�dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�ŽĨ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�
ĂƉƉůŝĞĚ�ĂƐ�ĨŝƌĞͲƐĂĨĞƚǇ�ƐŽůƵƚŝŽŶ͘�
�
^ƵďͲƋƵĞƐƚŝŽŶ�Ϯ͗�&Žƌ�ǁŚŝĐŚ�ďƵŝůĚŝŶŐƐͬďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ŝƐ�ƚŚŝƐ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ͍�
��ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ŝƐ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ�ĨŽƌ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŝŶ�ǁŚĞƌĞ�ŶŽƚ�ƐĞůĨ�ƌĞůŝĂŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĂƌĞ�ůŝǀŝŶŐ�Žƌ�ƐƚĂǇŝŶŐ͘�
^ĞůĨ�ƌĞůŝĂŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĐĂŶ�ĞƐĐĂƉĞ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƐĂĨĞ�ĞŐƌĞƐƐ�ƚŝŵĞ͕�ǁŚŝůĞ�ŶŽƚ�ƐĞůĨ�ƌĞůŝĂŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�
ĐĂŶ�ŶŽƚ͘�EŽƚ�ƐĞůĨ�ƌĞůŝĂŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ƵƐĞƌƐ�ĂƌĞ�ŵŽƐƚůǇ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�ŝŶ�ŚŽƐƉŝƚĂůƐ͕�ŶƵƌƐĞƌǇ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĂƉĂƌƚŵĞŶƚ�
ďƵŝůĚŝŶŐƐ͘�
�
^ƵďͲƋƵĞƐƚŝŽŶ�ϯ͗�tŚĂƚ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĂĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞͬĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚĂƚŝŽŶͬƐƵďͲ
ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͍�
dŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĂĚďĞĂƌŝŶŐ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ͘�dŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝƐ�ϲϬ�ŵŝŶƵƚĞƐ͕�ƚŚŝƐ�ƐŚŽƵůĚ�
ďĞ�ĞŶŽƵŐŚ�ǁŚĞŶ�ƉĞŽƉůĞ�ĞƐĐĂƉĞ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ďƵƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŚŝŐŚĞƌ͘�
dŚĞ�ŶĞĞĚĞĚ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐͬƐƵďͲĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĚĞƉĞŶĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ĨŝƌĞ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚĞ�
ĐƵƌƌĞŶƚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽĚĞ�ƚŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ŶŽ�ĐŽĚĞƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ͕�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ͘�
tŝƚŚ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ƚŚĞƌĞ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽĚĞƐ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŶĞĞĚĞĚ�ƚŽ�ĨƵůĨŝů�ƚŚĞ�
ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͘�
�
^ƵďͲƋƵĞƐƚŝŽŶ�ϰ͗�/Ɛ�ŝƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ĂĚĚ�ƌĞĚƵŶĚĂŶĐǇ�ƚŽ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͍�
dŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ƐŚŽǁ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŝƐ͕�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ͕�ŶŽƚ�
ŐŽŽĚ�ĞŶŽƵŐŚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͘�/ŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŚĂƐ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�
ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ďƌĞĂŬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ͕�
ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ă�ŶĞŐĂƚŝǀĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŝŶ�
ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĚŽ�ŶŽƚ�ďƌĞĂŬ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ƚŚĞ�ĞƐĐĂƉĞ�ƌŽƵƚĞ�ƐŚŽƵůĚ�Ɛƚŝůů�ďĞ�ƵƐĂďůĞ�ŝŶ�
ĐĂƐĞ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�Žƌ�Ă�ďĂůĐŽŶǇ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘��
�
dŽ�ǁŚĂƚ�ĞǆƚĞŶĚ�ĐĂŶ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�ŵƵůƚŝͲĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ďƵŝůĚŝŶŐƐ͕�
ŶƵƌƐĞƌǇ�ŚŽŵĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽƐƉŝƚĂůƐ͍�
dŚĞ�ďŝŐŐĞƐƚ�ĚĂŶŐĞƌ�ŽĨ�Ă�ĨŝƌĞ�ŝŶ�Ă�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ĐŽŵƉůĞǆ�ŝƐ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚŝŶŐ�ŽĨ�ƐŵŽŬĞ͘�ZĞĚƵĐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�
ŽĨ�ƐŵŽŬĞ�ďǇ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĂŶĚ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŚĂƐ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�
ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ďƌĞĂŬ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚŝƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�
ĞŶŽƵŐŚ͕�ƚŚĞ�ůŝŵŝƚ�ĨŽƌ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĐĞĞĚĞĚ�ŝŶ�Ăůů�ƚŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ƐƉƌĞĂĚ�ŽĨ�ƐŵŽŬĞ�ŝƐ�ŶŽƚ�
ƌĞĚƵĐĞĚ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ǁŝŶĚŽǁƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĚŽ�ŶŽƚ�ďƌĞĂŬ͘�DŽƌĞ�ƐŵŽŬĞ�ŝƐ�ƐƉƌĞĂĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�
ĐŽŶĐĞƉƚ�ĐĂŶ�ŶŽƚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�ŵƵůƚŝͲĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ŶƵƌƐĞǇ�ŚŽŵĞƐ�ĂŶĚ�ŚŽƐƉŝƚĂůƐ͘��
� �
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�WĂŐĞϯϱ�ŽĨ�ϲϲ�
�

ϳ� WĞƌƐƉĞĐƚŝǀĞ�ǀŝĞǁ�ŽŶ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�
�

ϳ͘ϭ� ZĞůŝĂďŝůŝƚǇ�
�
dŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ͕�ƚŚĞ�ƌĞůŝĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ďǇ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�Ă�
ƋƵĂŶƚŝƚĂƚŝǀĞ�ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽŶ�ƐƚŽĐŚĂƐƚŝĐ�ďŽƵŶĚĂƌǇ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͕�ďŽƚŚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘͘�
dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ƌĞŐĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐƚƵĚǇ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ĂŶĚ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĚĂƚĂ͘�/Ŷ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϳ͘Ϯ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�
ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞƌĞ�ŶŽƚŝĐĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͕�ŚŽǁĞǀĞƌ�ŵŽƌĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ͘�tŚŝůĞ�ƵƐŝŶŐ�
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ŽƉƚŝĐĂů�ĚĞŶƐŝƚǇ�ŝŶ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͕�
ŝƚ�ŝƐ�Ă�ƐŝŵƉůŝĨŝĞĚ�ǁĂǇ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂƌĞ�ƐƵƌǀŝǀĂďůĞ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ĨŝƌĞ͘�
�

ϳ͘Ϯ� >ŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�
�
hƐŝŶŐ��&�^d�ƚŽ�ŵŽĚĞů�ĂŶĚ�ƐŝŵƵůĂƚĞ�Ă�ĨŝƌĞ�ŝŶ�Ă�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ŚĂƐ�ŝƚƐ�
ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ͘�^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ǁĂůůƐ͕�ĨůŽŽƌƐ�ĂŶĚ�ĐĞŝůŝŶŐƐ�ĐĂŶ�ŽŶůǇ�ďĞ�͚ĐŽŶƐƚƌƵĐƚĞĚ͛�ŽƵƚ�ŽĨ�ŽŶĞ�
ŵĂƚĞƌŝĂů͘�WůĂĐŝŶŐ�ŽĨ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂůƐŽ�ŚĂǀĞ�ŝƚƐ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ͘�
�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�
^ĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞŝƌ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ��&�^d͘�&Žƌ�ŝŶƐƚĂŶĐĞ͗�ƚŚĞ�ĨĂĕĂĚĞ�ŝƐ�ĐĂǀŝƚǇ�ǁĂůů͕�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ŝŶƐŝĚĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ǁĂůů�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŐǇƉƐƵŵ�ƉůĂƐƚĞƌďŽĂƌĚ͕�ǁŽŽĚĞŶ�ĨƌĂŵĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞƌŵĂů�ŝŶƐƵůĂƚŝŽŶ�;ŵŝŶĞƌĂů�
ǁŽŽůͿ͕�Ă�ĐĂǀŝƚǇ�ĂŶĚ�ďƌŝĐŬǁŽƌŬ͘�/Ŷ��&�^d�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞƐĞ�ůĂǇĞƌƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ĐĂƐĞ�
ƚŚĞ�ŐǇƉƐƵŵ�ƉůĂƐƚĞƌďŽĂƌĚ͘�dŚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŝƐ�Ă�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ǁĂůů͕�
ĨŝŶŝƐŚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�ƐƚƵĐĐŽ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽŶůǇ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ůĂǇĞƌ�ŝƐ�ƵƐĞ͘�dŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚĂůů�ŝƐ�Ă�ĚŽƵďůĞ�ŵĞƚĂůͲƐƚƵĚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚǁŽ�ůĂǇĞƌƐ�ŽĨ�ŐǇƉƐƵŵ�ƉůĂƐƚĞƌďŽĂƌĚ�
ŽŶ�ďŽƚŚ�ƐŝĚĞƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�ůĂǇĞƌ�ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ŵŽĚĞůůŝŶŐ͘�dŚĞ�ĐĞŝůŝŶŐͬĨůŽŽƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĐŽŶƐŝƐƚ�
ŽƵƚ�ŽĨ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ǁŝƚŚ�Ă�ĨŝŶŝƐŚĞĚ�ĨůŽŽƌ�ŽĨ�ĐĞŵĞŶƚ�ƐĐƌĞĞĚ͘�KŶůǇ�ƚŚĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ĨůŽŽƌ�ŝƐ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů͘�
�
WůĂĐŝŶŐ�ŽĨ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�
dŚĞ�ƐŚĂĨƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ�ŝƚƐ�ŽǁŶ͕�ŝƐ�ƐŝƚƵĂƚĞĚ�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�
,ŽǁĞǀĞƌ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƐŝŵƵůĂƚĞ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞů͕�ƚŚĞ�ƐŚĂĨƚ�ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŽƵƚƐŝĚĞ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͕�ŝŶƐŝĚĞ�ƚŚĞ�
ŚĂůůǁĂǇ͘�dŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝƐ�ďƵŝůĚ�ƵƉ�ŽƵƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ĂĚũĂĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ĂŶĚ�ůĞĨƚ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂďŽǀĞ͕�ƚŚĞ�ƐŚĂĨƚ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŝĚŽƌ�ĂƌĞ�ƚŚĞ�ŽŶůǇ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ĐĂŶ�ƐƉƌĞĂĚ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�
ĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ͘�
�
�ŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�
dŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĂƚ�ƐƉĞĐŝĨŝĐ�
ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘�dŚŝƐ�ŶĞĞĚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĚŽŶĞ�ďǇ�ĨŝůůŝŶŐ�ŝŶ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůĞĂŬĂŐĞ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�
ĐĂƐĞ͕�ƚŚĞ�ůŽĂĚ�ďĞĂƌŝŶŐ�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶĐƌĞƚĞ�ǁĂůůƐ�ĂŶĚ�ĨůŽŽƌ͘�dŚŽƐĞ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚ͘�dŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ǁĂůů�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ǁĂůů�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚĂůů�ŚŽǁĞǀĞƌ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�ƐĞĂŵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁŚŝĐŚ�Ăŝƌ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�
ŐĂƐƐĞƐ�ĐĂŶ�ůĞĂŬ͘�dŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞĂŵƐ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĂůůƐ�ĐĂŶ͛ƚ�ďĞ�ŵŽĚĞůůĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞǇ�ǁŽƵůĚ�ďĞ�ŝŶ�Ă�
ďƵŝůĚŝŶŐ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ǁĂůů�ĂŶĚ�ĐĞŝůŝŶŐͬĨůŽŽƌ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ŚĂĚ�ƚŽ�
ďĞ�ƉůĂĐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨůŽŽƌ͘�&Žƌ�ƚŚĞ�Ϯ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶƐ�Ă�ǁĂůů�ŚĂĚ�ŽŶůǇ�ŽŶĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ĂƌĞĂ�ĨŽƌ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�
ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ͘��
�
dŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ǀĂƌŝĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ŝƚ�ŝƐ�
ŶŽƚ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚŝƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝŶ��&�^d�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ƵƐĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂƐ�Ă�ǀĂƌŝĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞŶƚƌǇ�ĨŝůĞ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ͘���ĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�ŽĨ�Ϭ͘ϱ�ŝƐ�ƵƐĞĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�ĨŽƌ�ůĂƌŐĞ�ŽƉĞŶŝŶŐƐ͘�&Žƌ�
ƐĞĂŵƐ�Ă�ĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�Ϭ͘ϱ�ĂŶĚ�ϭ͘Ϭ�ŚĂĚ�ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ͘�dŚŝƐ�ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�
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ƐŚŽƵůĚ�ǀĂƌǇ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�ŝŶƐŝĚĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐŝĚĞ͘��ĞĐĂƵƐĞ��&�^d�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�
ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞŶƚƌǇ�ĨŝůĞ�ĨŽƌ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ĨůŽǁ�ĞǆƉŽŶĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ŵĂǇ�ĚŝĨĨĞƌ�ĨƌŽŵ�Ă�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ǁŚŝĐŚ�ĚŽ�ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞŶƚƌǇ�ĨŝůĞ�ĨŽƌ�Ă�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�
ĚĞƉĞŶĚĞŶƚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ĂƌĞĂ͘�
�
�ƵƌŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ƚŚĞ�ĨŽƌŵƵůĂƐ�ĨŽƌ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƐƵƌĨĂĐĞ�ŚĂǀĞ�ĐŚĂŶŐĞĚ�Ă�ůŽƚ͘�dŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝƐ�
ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůĂƐƚ�ĨŽƌŵƵůĂƐ͕�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�E/Ws�ƌĞƐĞĂƌĐŚ͘�dŚĞ�E/Ws�ƐƚĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶ�ƚŚĞǇ�ŵĂĚĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ĨŽƌŵƵůĂ�ĚŽ�ŶŽƚ�ƌĞĨůĞĐƚ�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ƚŚĞǇ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�;/ŶƐƚŝƚƵƵƚ�
&ǇƐŝĞŬĞ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚ͕�ϮϬϮϬͿ͘�
�
&ŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�
&ŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ŽǆǇŐĞŶ�ůŝŵŝƚ͕�ƚŚĞ�ŚĞĂƚ�ŽĨ�ĐŽŵďƵƐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŽŽƚ�ǇŝĞůĚ�ĂŶĚ��K�ǇŝĞůĚ�ĂƌĞ�
ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ĨƵĞů�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨŝƌĞ͘�,ŽǁĞǀĞƌ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ǁĂƐ�ŽǆǇŐĞŶ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ͘�tŚŝĐŚ�
ŵĞĂŶƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƐŽŽƚ�ǇŝĞůĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ��K�ǇŝĞůĚ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŵƵĐŚ�ŚŝŐŚĞƌ͘�/Ŷ�ƚŚŝƐ�ǁĂǇ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ĂŶ�ŽǆǇŐĞŶ�
ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĨŝƌĞ�ŝƐ�ƵŶĚĞƌĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƚŽ�ƉŽƐŝƚŝǀĞ͘�
�

ϳ͘ϯ� /ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�
�
tŚŝůĞ�ĐŽŶĚƵĐƚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�Ă�ĨĞǁ�ƐƵďũĞĐƚƐ�ƉĂƐƐĞĚ�ďǇ�ƚŚĂƚ�ĐŽƵůĚ�ƵƐĞ�ƐŽŵĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ĂƐ�
ƐƚĂƚĞĚ�ŝŶ�ƐĞĐƚŝŽŶ�ϳ͘Ϯ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ͕�ƚŚĞ�ƉůĂĐŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵƉĂƌƚŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�
ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĨŝƌĞ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŝŶ�Ă�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĞƐĞĂƌĐŚ�ŝŶƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ͘��Ǉ�
ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ůŝŵŝƚĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚǇ�ŝŶƚŽ�ƚŚŝƐ�ƐƵďũĞĐƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ďĞƚƚĞƌ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ͘�/ŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ĐĂŶ�ĂůƐŽ�ďĞ�
ŵĂĚĞ�ŝŶƚŽ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĨŝƌĞ�ĞŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ�ƐŽůƵƚŝŽŶƐ͕�ƐƵĐŚ�ĂƐ�ŵŽĚĞůůŝŶŐ�ƐƉƌŝŶŬůĞƌƐ�Žƌ�ƐŵŽŬĞ�ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ͘�^ƉƌŝŶŬůĞƌƐ�
ŚĂǀĞ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͕�ƐŵŽŬĞ�ĞǆƚƌĂĐƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ĂŶ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŵŽŬĞ�
ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐ͘��ĚĚŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂŝƌƚŝŐŚƚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƚŝŵĞ�ĐĂŶ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨŽƌ�Ă�ƐƚĂǇͲŝŶͲƉůĂĐĞ�ĐŽŶĐĞƉƚ͘�
�
� �
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ϴ� ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ�
�ŽƵǁďĞƐůƵŝƚ�ϮϬϭϮ�ŽŶůŝŶĞ͘�;ϮϬϭϮͿ͕��ƌƚŝĐůĞ�ϳ͘�
��^͘�;ϮϬϮϬĂͿ͘�>ĞǀĞŶƐǀĞƌǁĂĐŚƚŝŶŐ͖�ŐĞƐůĂĐŚƚ͕�ůĞĞĨƚŝũĚ�;ƉĞƌ�ũĂĂƌ�ĞŶ�ƉĞƌŝŽĚĞ�ǀĂŶ�ǀŝũĨ�ũĂƌĞŶͿ͘�ZĞƚƌŝĞǀĞĚ�ĨƌŽŵ�

ŚƚƚƉƐ͗ͬͬŽƉĞŶĚĂƚĂ͘ĐďƐ͘ŶůͬƐƚĂƚůŝŶĞͬηͬ��^ͬŶůͬĚĂƚĂƐĞƚͬϯϳϯϲϬE��ͬƚĂďůĞ͍ĨƌŽŵƐƚĂƚǁĞď�
��^͘�;ϮϬϮϬďͿ͘�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶͲďǇͲĂŐĞͲŐƌŽƵƉ͘�ZĞƚƌŝĞǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ĐďƐ͘ŶůͬĞŶͲŐďͬŶĞǁƐͬϮϬϮϬͬϱϭͬĨŽƌĞĐĂƐƚͲ

ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶͲŐƌŽǁƚŚͲƵŶĂďĂƚĞĚͲŝŶͲƚŚĞͲŶĞǆƚͲϱϬͲǇĞĂƌƐ�
'ĞĐŽŶƐŽůŝĚĞĞƌĚĞ�^ƚĂĂƚƐďůĂĚǀĞƌƐŝĞ�ϮϬͲϬϭͲϮϬϮϮ͘�;ϮϬϮϮͿ͘��ĞƐůƵŝƚ�ďŽƵǁĞƌŬĞŶ�ůĞĞĨŽŵŐĞǀŝŶŐ͘�
,ƵƌůĞǇ͕�D͘�:͘�;ϮϬϭϲͿ͘�^&W��,ĂŶĚďŽŽŬ�ŽĨ�&ŝƌĞ�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ��ŶŐŝŶĞĞƌŝŶŐ͘�dŚĞ��ƌŝƚŝƐŚ�:ŽƵƌŶĂů�ŽĨ�WƐǇĐŚŝĂƚƌǇ�;sŽů͘�ϭͿ͘�

ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϭϵϮͬďũƉ͘ϭϭϮ͘ϰϴϯ͘ϮϭϭͲĂ�
/ŶƐƚŝƚƵƵƚ�&ǇƐŝĞŬĞ�ǀĞŝůŝŐŚĞŝĚ͘�;ϮϬϮϬͿ͘�ZŽŽŬǀĞƌƐƉƌĞŝĚŝŶŐ�ŝŶ�ǁŽŽŶŐĞďŽƵǁĞŶ͘�
DĐ'ƌĂƚƚĂŶ͕�<͕͘�,ŽƐƚŝŬŬĂ͕�^͕͘�DĐ�ĞƌŵŽƚƚ͕�Z͕͘�&ůŽǇĚ͕�:͕͘�tĞŝŶƐĐŚĞŶŬ͕��͕͘�Θ�KǀĞƌŚŽůĚ͕�<͘�;ϮϬϭϲͿ͘�^ŝǆƚŚ��ĚŝƚŝŽŶ�&ŝƌĞ�

�ǇŶĂŵŝĐƐ�^ŝŵƵůĂƚŽƌ�hƐĞƌ�͛Ɛ�'ƵŝĚĞ�;&�^Ϳ͘�E/^d�^ƉĞĐŝĂů�WƵďůŝĐĂƚŝŽŶ͕�^ŝǆƚŚ��Ěŝƚ͘�
DŝŶŝƐƚĞƌŝĞ�ǀĂŶ�sŽůŬƐŐĞǌŽŶĚŚĞŝĚ�tĞůǌŝũŶ�ĞŶ�^ƉŽƌƚ͘�;ϮϬϭϱͿ͘�>ĂŶŐĞƌ�dŚƵŝƐ͘�'ĞƌŽŶ͕�ϭϳ;ϮͿ͕�ϭʹϭ͘�

ŚƚƚƉƐ͗ͬͬĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϰϬϳϭϴͲϬϭϱͲϬϬϮϱͲϯ�
EĂƚŝŽŶĂů�/ŶƐƚŝƚƵƚĞ�ŽĨ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�ĂŶĚ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ͘�;ϮϬϭϵͿ͘��&�^d͕�&ŝƌĞ�'ƌŽǁƚŚ�ĂŶĚ�^ŵŽŬĞ�dƌĂŶƐƉŽƌƚ�DŽĚĞůŝŶŐ͘�

ZĞƚƌŝĞǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ŚƚƚƉƐ͗ͬͬǁǁǁ͘ŶŝƐƚ͘ŐŽǀͬĞůͬĨŝƌĞͲƌĞƐĞĂƌĐŚͲĚŝǀŝƐŝŽŶͲϳϯϯϬϬͬƉƌŽĚƵĐƚͲƐĞƌǀŝĐĞƐͬĐŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚͲĨŝƌĞͲ
ĂŶĚͲƐŵŽŬĞͲƚƌĂŶƐƉŽƌƚͲŵŽĚĞůͲĐĨĂƐƚ�

EŝĞŵĂŶ�ZĂĂĚŐĞǀĞŶĚĞ�/ŶŐĞŶŝĞƵƌƐ��͘s͘�;ϮϬϭϴͿ͘��ĞŶĞĨŝƚƐ�ŽĨ�ƐƉƌŝŶŬůĞƌƐ�ƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�
ĨŝƌĞ͕�ϴϯ͘�

EŝĞŵĂŶ�ZĂĂĚŐĞǀĞŶĚĞ�/ŶŐĞŶŝĞƵƌƐ��͘s͘�;ϮϬϭϵͿ͘�>ƵĐŚƚͲ�ĞŶ�ƌŽŽŬĚŽŽƌůĂƚĞŶĚŚĞŝĚƐŽŶĚĞƌǌŽĞŬ͘�
YƵŝŶƚŝĞƌĞ͕�:͘�'͘�;ϮϬϭϳͿ͘�WƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ�&ŝƌĞ��ĞŚĂǀŝŽƌ�;ƐĞĐŽŶĚ�ĞĚŝͿ͘�
^ĐŚŽůŵĂŶ͕�D͘�;ϮϬϮϬͿ͘��ŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĨŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ƐĂĨĞƚǇ�ŝŶ�Ă�ŵƵůƚŝͲƐƚŽƌǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚŝĂů�ĐŽŵƉůĞǆ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�

ŝŶƚĞƌŶĂů�ƐŵŽŬĞ�ƉƌŽƉĂŐĂƚŝŽŶ͕�;KĐƚŽďĞƌͿ͘�
dĞŶďƺůƚ͕�E͘�;ϮϬϭϳͿ͘�/ŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞĚ�ŵĞĐŚĂŶŝĐĂů�ǀĞŶƚŝůĂƚŝŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ�ŽŶ�ŽǀĞƌƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŝŶ�ĂŝƌƚŝŐŚƚ�ŚŽƵƐĞƐ�ŝŶ�

ĐĂƐĞ�ŽĨ�ĨŝƌĞ�Dϭ�EŝĐŬ�dĞŶďƺůƚ͘�
�
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�
ϯ͘� /ŶƉƵƚ�ǀĂůƵĞƐ��&�^d�ŵŽĚĞů�
�
ϰ͘� ,ĞĂƚ�ƌĞůĞĂƐĞ�ƌĂƚĞ�ƐĐĞŶĂƌŝŽ�ϭ�ƚŽ�ϰ�

�
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�
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Scenario 1 Qv;10 in dm3/s*m2: external 0.45 - internal 1.35

Separation construction
Qv;10 
[dm3/s]

Qv;10 
[dm3/s*m2]

Aequivalent 
[dm2]

Aequivalent 
[m2]

Height 
[m]

Vent 
width [m]

Façade 28,125 0,45 1,06770 0,01068 2,85 0,00375
Floor 21,094 1,35 0,80077 0,00801 2,85 0,00281
Ceiling 21,094 1,35 0,80077 0,00801 2,85 0,00281
Door in separation construction - 0,21090 0,00211 2,85 0,00074
construction corridor 1,35 2,99218 0,02992 2,85 0,01050
leakage area shaft 0,00600 0,06 0,10000
Separation construction corridor 84,375 1,35 3,20309 0,02603 2,85 0,00913
Separation construction 1 21,094 1,35 0,80077 0,00801 2,85 0,00281
Separation construction 2 21,094 1,35 0,80077 0,00801 2,85 0,00281

Scenario 2 Qv;10 in dm3/s*m2: external 0.45 - internal 0.45

Separation construction
Qv;10 
[dm3/s]

Qv;10 
[dm3/s*m2]

Aequivalent 
[dm2]

Aequivalent 
[m2]

Height 
[m]

Vent 
width [m]

Façade 28,125 0,45 1,06770 0,01068 2,85 0,00375
Floor 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094
Ceiling 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094
Door in separation construction - 0,21090 0,00211 2,85 0,00074
construction corridor 0,45 0,85679 0,00857 2,85 0,00301
leakage area shaft 0,00600 0,06 0,10000
Separation construction corridor 28,125 0,45 0,85679 0,00468 2,85 0,00164
Separation construction 1 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094
Separation construction 2 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094

Scenario 3 Qv;10 in dm3/s*m2: external 0.15 - internal 0.45

Separation construction
Qv;10 
[dm3/s]

Qv;10 
[dm3/s*m2]

Aequivalent 
[dm2]

Aequivalent 
[m2]

Height 
[m]

Vent 
width [m]

Façade 9,375 0,15 0,35590 0,00356 2,85 0,00125
Floor 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094
Ceiling 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094
Door in separation construction - 0,21090 0,00211 2,85 0,00074
construction corridor 0,45 0,85679 0,00857 2,85 0,00301
leakage area shaft 0,00600 0,06 0,10000
Separation construction corridor 28,125 0,45 0,85679 0,00468 2,85 0,00164
Separation construction 1 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094
Separation construction 2 7,031 0,45 0,26692 0,00267 2,85 0,00094

Scenario 4 Qv;10 in dm3/s*m2: external 0.15 - internal 0.15

Separation construction
Qv;10 
[dm3/s]

Qv;10 
[dm3/s*m2]

Aequivalent 
[dm2]

Aequivalent 
[m2]

Height 
[m]

Vent 
width [m]

Façade 9,375 0,15 0,35590 0,00356 2,85 0,00125
Floor 2,344 0,15 0,08897 0,00089 2,85 0,00031
Ceiling 2,344 0,15 0,08897 0,00089 2,85 0,00031
Door in separation construction - 0,21090 0,00211 2,85 0,00074
construction corridor 0,15 0,14500 0,00145 2,85 0,00051
leakage area shaft 0,00600 0,06 0,10000
Separation construction corridor 9,375 0,15 0,14500 0,00468 2,85 0,00164
Separation construction 1 2,344 0,15 0,08897 0,00089 2,85 0,00031
Separation construction 2 2,344 0,15 0,08897 0,00089 2,85 0,00031
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&)$67

5HOHDVH�9HUVLRQ����&)$67������
5HYLVLRQ�����������&)$67��������JE�E��I��
5HYLVLRQ�'DWH������)UL�1RY����������������������
&RPSLODWLRQ�'DWH���6XQ�������������������$0

'DWD�ILOH��&�?8VHUV?MRRVW?'HVNWRS?&�IDVW�PRGHOV?����������?6FHQDULRB�B����B�����LQ
7LWOH��&)$67�6LPXODWLRQ

29(59,(:

&RPSDUWPHQWV����'RRUV���������&HLO��9HQWV���������09�&RQQHFWV
�������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

6LPXODWLRQ�����2XWSXW���������6PRNHYLHZ������6SUHDGVKHHW
7LPH�����������,QWHUYDO�������,QWHUYDO�������,QWHUYDO
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��������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������

$0%,(17�&21',7,216

,QWHULRU�������,QWHULRU�������([WHULRU�������([WHULRU
7HPSHUDWXUH����3UHVVXUH�������7HPSHUDWXUH����3UHVVXUH
���&��������������3D�������������&��������������3D�
�����������������������������������������������������
������������������������������������������������������

7+(50$/�3523(57,(6

1DPH����&RQGXFWLYLW\������6SHFLILF�+HDW�����'HQVLW\��������7KLFNQHVV�����(PLVVLYLW\
���������N:��P��&����������N-��P��&����������NJ�PA����������P�
�����������������������������������������������������������������������������������
&21&5(7(�������������������������(���������������(�������������������������������
*<3��������������������������������������������������������������(���������������
'()$8/7����������������������������������������������������������(���������������



&203$570(176

&RPSDUWPHQW��1DPH����������������:LGWK��������'HSWK��������+HLJKW�������)ORRU��������&HLOLQJ����6KDIW����+DOO���:DOO���������)ORRU
������������������������������������������������������������������������+HLJKW�������+HLJKW���������������������/HDNDJH������/HDNDJH
����������������������������������P������������P������������P������������P������������P��������������������������PA�����������PA��
�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������&RPS���������������������������������������������������������������������������������������������������������������

&203$570(17�0$7(5,$/6

&RPSDUWPHQW��1DPH��������������6XUIDFH������/D\HU������&RQGXFWLYLW\����6SHFLILF�+HDW����'HQVLW\��������7KLFNQHVV�����(PLVVLYLW\������0DWHULDO
��������������������������������������������������������N:��P��&��������N-��P��&���������NJ�PA����������P�
���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�����
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(



�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������:DOOV������������������������������������������������������������������������(������������������������*<3���
�������������&RPS��������������&HLOLQJ��������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
�������������������������������)ORRU����������������������������������������(���������������(����������������������������������������&21&5(7(
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